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Toimintakertomus
Toimintaympaéristo

Vapo on paikallisia polttoaineita ja niihin perustuvia lamporatkaisuja tarjoava
energiayhtio. Konsernin toiminnallisena tavoitteena on olla toimitusvarmin, vastuullisin
ja osaavin. Vapo on tarkea osa paikallista energiainfrastruktuuria Suomessa, Ruotsissa
ja Virossa. Vapo-konserniin kuuluu lisdksi puutarhakonserni Kekkila.

Tilikausi lukuina:

- Konsernin liikevaihto tilikaudelta 1.5.2015-30.4.2016 oli 459,8 (486,9 1.5.2014-
30.4.2015) milj. euroa.

- Kayttokate (EBITDA) oli 43,1 (74,7) milj. euroa, 9,4 (15,3) prosenttia liikevaihdosta.
- Liiketulos oli 8,6 (36,9) mil. euroa, 1,9 (7,6) prosenttia liikevaihdosta. Liiketulos
sisaltda kertaluonteisia kustannuksia 8,9 milj. euroa (tuottoja 2,5 milj. euroa).

- Konsernin jatkuvien liiketoimintojen liiketulos ilman kertaeria ja myytyjen
liketoimintojen vaikutusta oli 19,4 (29,5) milj. euroa.

- Sijoitetun pddoman tuotto ennen veroja (pre-tax ROIC, ed. 12 kk) oli 1,2 (5,4)
prosenttia.

- Vapaa kassavirta ennen veroja oli 60,7 (-25,1) milj. euroa.

- Bruttoinvestoinnit olivat 38,5 (88,4) milj. euroa, suhde poistoihin 1,1 (2,3).

- Nettoinvestoinnit olivat 21,9 (67,1) milj. euroa, suhde poistoihin 0,6 (1,7).

- Omavaraisuusaste 30.4.2016 oli 37,6 (37,8) prosenttia.

- Korolliset nettovelat 30.4.2016 olivat 366,6 (393,1) milj. euroa.

- Korollisten nettovelkojen suhde kayttokatteeseen (net debt / EBITDA, ed. 12 kk)
30.4.2016 oli 8,5 (5,3).

- Energiaturvetta toimitettiin 10,4 TWh (10,5 TWh).

Toimitusjohtaja Tomi Yli-Kyyny paattyneesta tilivuodesta: kertaluonteiset eréat
heikensivat tilikauden tulosta

Vapo-konsernin tilikauden tulos painui tappiolliseksi, mik& oli pettymys. Turvetuotanto
jai kesalla 2015 selvasti normaalivuotta alhaisemmaksi ja lammityskausi 2015-2016 oli
Suomessa selvasti pitkdaikaisia keskiarvoja l[Ampimampi. Naméa kaksi tekijaé leikkasivat
konsernin tuloksesta yli 10 miljoonaa euroa. Kuluneen tilikauden aikana Vapo Oy
toteutti kaksi merkittavaa rakennejarjestelya. Yhtié myi tammikuussa 2016
ydinliiketoimintaansa kuulumattoman Vapo Timber Oy:n ja toteutti talven aikana suuren
toimintamalliuudistuksen, jossa Vapo Oy:n energia-arvoketjun toiminta ja ohjaus
uudistettiin vastaamaan nykyista energiaturpeen kysyntaa. Uudistuksen keskeisena
ajurina oli yhtion kilpailukyvyn parantaminen luomalla organisaatioon laaja-alaisempia ja
joustavampia rooleja tilanteessa, jossa lauhdes&ahkdn tuotannossa ei juurikaan kayteta



turvetta. Sahausliikketoiminnan myynti ja toimintamalliuudistuksen kertaluontoiset
kustannukset heikensivat liikevoittoa yhteensa lahes 10 miljoonaa euroa.

Heikon liiketuloksen vastapainona yhtion vapaa kassavirta (ennen veroja ja
rahoituskuluja) oli erinomainen, mik& mahdollisti ennakoitua suuremman velkojen
takaisinmaksun.

Tulevaan tilikauteen Vapo Oy lahtee selkeasti kustannustehokkaampana
energiayhtiona. Yhtion strategiana on siirtda painopistetta pelkasta polttoaineiden ja
[Ammdn myynnista kohti laajempia energiaratkaisuja ja uusia digitaalisia
lisdarvopalveluita. Esimerkkiné tasta on Vantaan Tikkurilaan valmistunut kayttokeskus,
josta télla hetkella ajetaan jo yli kymmenta omaa ja asiakkaiden voima- ja lampdlaitosta
seka lukuisia kaukolampdoverkkoja.

Yhtion uusien liiketoimintojen kehitysyksikon, Vapo Venturesin, toiminta on kehittynyt
positiivisesti paattyneella tilikaudella. Tilikauden lopussa Vapo Clean Waters Oy aloitti
toimintansa, kun ensimmainen start-up -hanke yhtiditettiin. Lisaksi turvekuiduista ja
muista luonnonkuiduista uutta liiketoimintaa luova Vapo Fibers aloitti toimintansa
toukokuun alussa. Naiden uusien liiketoiminta-alkujen tavoitteena on luoda Vapon
osaamiseen ja mittaviin turveresursseihin perustuvaa uutta teollista liiketoimintaa varsin
nopealla aikataululla. Yhtion tavoitteena on saada turvekuidun ensimmaiset kaupalliset
sovellukset markkinoille viela alkaneen tilikauden aikana.

Toimintaympariston kannalta positiivista oli se, etta jo edellisen hallituksen linjaama
turveveron alennus ja energiapuun tuen nosto toteutuivat kevaan 2016 aikana. T&mé
luo kaivattua jatkuvuutta kotimaisia polttoaineita kayttavien asiakkaiden tulevaisuuden
suunnitteluun.

Sen sijaan merkittava huoli suomalaisille suurille biopolttoaineita kayttaville
polttolaitoksille (yli 50 MW) on kaavaillut uudet hiukkaspaastorajat. Viela
luonnosvaiheessa oleva teollisuuspaastddirektiivin mukainen suurten polttolaitosten
LCP Bref -dokumentti (Large Combustion Plant Best Available Technique Reference
Document) esittdd, ettd biomassan ja turpeen poltossa muodostuvien paastojen raja-
arvot tiukentuvat oleellisesti. Kansallisten polttoaineiden kayttoa edistetddn EU-tasolla
ja hiilta tuottavat valtiot ovat saamassa lievemmat paastorajat omalle kotimaiselle
ruskohiilelleen, kun taas Suomi, Irlanti ja Ruotsi eivat saisi lievennyksia paastdrajoihin
kotimaiselle turpeelle. Suomen kansakunnalle tulee kalliiksi joutua ajopuuksi LCP BREF
-sdannostossa tai -linjauksissa koskien seuraavaa paastokauppakautta tai puun
energiakayton kestavyyskriteereja. On tarkeaa, ettd Suomi onnistuu naissa tarkeissa
energia-alan edunvalvontahankkeissa.



Konsernin keskeiset tunnusluvut

MEUR 1-4/2016 1-4/2015 5/2015- 5/2014- 1/2013-
4/2016 4/2015 4/2014

Liikevaihto 182,6 195,1 459,8 486,9 847,4
Liikevoitto (EBIT) 18,1 26,0 8,6 36,9 50,1
% liikevaihdosta 9,9 13,3 1,9 7,6 5,9
Liikevoitto (EBIT) ennen arvonalentumisia 12,8 26,8 9.4 37,6 53,9
% liikevaihdosta 7,0 13,8 2,1 7,7 6,4
Tilikauden tulos 10,0 19,6 -4,4 19,8 22,4

Kayttokate (EBITDA) 20,7 35,5 43,1 74,7 110,9
+/- Kayttbpddoman muutos 31,5 0,7 39,6 -32,7 -27,5

- Nettoinvestoinnit -10,1 -31,1 -21,9 -67,1 -21,6
Vapaa kassavirta ennen veroja 42,1 51 60,7 -25,1 61,9
Bruttoinvestoinnit 11,9 33,6 38,5 88,4 57,5
Sijoitetun pddoman tuotto % * 1,2 54 3,8
Sijoitetun pddoman tuotto % ennen arvonalentumisia * 1,4 55 4.4
Oman pagoman tuotto % * -1,5 6,6 1,3
Taseen loppusumma 795,0 838,2 786,9
Oma paaoma 288,2 304,4 305,2
Korolliset nettovelat 366,6 393,1 329,0
Omavaraisuusaste % 37,6 37,8 40,2
Korolliset nettovelat/kayttokate 8,5 53 4.4
Nettovelkaantumisaste % 127,2 128,7 110,3
Henkilosto, keskimaarin 914 961 1091
*) Edelliset 12 kuukautta
Tilikausi 1.1.2013-30.4.2014 16 kk
Emoyhti6 Vapo Oy:n keskeiset tunnusluvut

5/2015- 5/2014- 1/2013-

MEUR 4/2016 4/2015 4/2014*

Liikevaihto 252,0 244.8 377,0

Liikevoitto (EBIT) 8,4 46,2 48,3

% liikevaihdosta 3% 19 % 13 %

Liikevoitto (EBIT) ennen arvonalentumisia 8,4 46,8 48,5

% liikevaihdosta 3% 19 % 13 %

Tilikauden tulos 0,2 26,3 24,7

Kayttokate (EBITDA) 28,4 70,1 77,3

Sijoitetun pd&oman tuotto % * 1% 8% 9%

Sij. pddoman tuotto % ennen arvonalentumisia * 1% 8% 9 %

Oman padoman tuotto % * 0% 10 % 10 %

Taseen loppusumma 770,8 802,8 726,0

Oma paaoma 251,3 263,1 249,4

Omavaraisuusaste % 33 % 34 % 34 %

*) Edelliset 12 kuukautta
**) Tilikausi 16 kk



Kehitys liiketoimintasegmenteittain

Vapon johtamismallin mukaisesti konsernin tytaryhti6ité johtavat ensisijaisesti niiden
omat hallitukset. Taméan seurauksena segmenttiraportointi muutettiin 1.5.2015 alkaen ja
raportointisegmentit muodostavat jatkossa erillisyhtitt aiempien liiketoiminta-alueiden
sijaan. Vapo Oy:n segmentissa raportoidaan kuitenkin myds energialiiketoimintaa
palvelevien pienempien yhtididen tulokset, silla myds niiden toimintaa ohjataan Vapo
Oy:n kautta. Naita yhtidita ovat Salon Energiantuotanto Oy, Piipsan Turve Oy, Suo Oy
ja Hanhisuon Turve Oy.

Liikevaihto segmenteittain

MEUR 1-4/2016 1-4/2015 Muutos % 5/2015 - 4/2016  5/2014-4/2015  Muutos %
Vapo Oy 117,3 109,0 7,6 257,0 251,9 2,0
Vapo Timber Oy 55 29,5 -81,3 63,5 89,0 -28,6
Kekkila-konserni 34,9 35,0 -0,3 87,9 87,1 1,0
Neova AB 21,5 19,9 8,1 47,8 48,9 -2,2
AS Tootsi Turvas 59 54 9,7 13,0 12,9 0,5
Muut 0,0 -0,1 100,0 0,0 7,8 -99,8
Segmenttien vélinen liikevaihto -2,6 -3,6 29,2 -9,4 -10,7 12,1
Yhteensa 182,6 195,1 6,4 459,8 486,9 5,6

Liiketulos segmenteittéin

MEUR 1-4/2016 1-4/2015 Muutos % 5/2015 - 4/2016  5/2014-4/2015 Muutos %
Vapo Oy 6,6 32,0 -79,3 7,4 49,1 -84,9
Vapo Timber Oy -0,6 -0,1 -311,2 -2,2 0,8 -382,9
Kekkila-konserni 0,6 3,3 -81,7 -1,3 11 -219,2
Neova AB 2,6 2,8 -6,8 1,7 1,0 74,2
AS Tootsi Turvas 0,3 0,6 -53,1 1,1 1,6 -33,0
Muut 0,3 -0,6 145,0 0,2 0,9 -74,4
Osakkuusyhtiot 2,2 2,7 -18,1 1,4 2,2 -36,0
Eliminoinnit 6,0 -15,3 139,3 0,3 -19,8 101,6

Yhteensa 18,1 25,4 -28,7 8,6 36,9 -76,6



Vapo Oy

Vapo Oy tarjoaa yrityksille, kunnille ja kuluttajille paikallisia polttoaineita,
l[Amporatkaisuja ja ymparistoturpeita. Polttoaineiden osuus yhtion ulkoisesta
likevaihdosta on noin 70 prosenttia, lAmpo6ratkaisujen noin 25 prosenttia ja
ymparistoturpeiden noin 5 prosenttia. Vapo Oy:n uusimmat kaupalliset liikketoiminnat
ovat Clean Waters ja Vapo Fibers. Clean Waters tarjoaa luonnonvesien
kasittelyratkaisuja padasiassa maa- ja metsatalouden vesistokuormituksen
vahentamiseksi seka rakennetun ympariston hulevesien maaran ja laadun hallintaan.
Vapo Fibers tuottaa turpeesta kotimaista, ekologista seka erityisominaisuuksiltaan
ainutlaatuista raaka-ainetta kuituja kayttavan teollisuuden tarpeisiin.

Segmentin tilikauden kolmannen tertiilin (tammi-huhtikuu 2016) liikevaihto oli 117,3
(109,0) miljoonaa euroa. Liikevoitto raportointijaksolta oli 6,6 (32,0) miljoonaa euroa.
Vertailukauden lukuihin siséltyi sisaisista yritysjarjestelyista syntynyt 15 miljoonan euron
voitto, joka eliminoitui konsernitasolla. Tammikuun pakkasjakson jalkeen tavanomaista
[Ampimampana jatkunut talvi laski polttoaineiden ja lAmmdn myyntia. Energiaturpeen
toimitusma&ara oli jaksolla 4,6 (4,3) TWh. Lampd ja sahko -liiketoiminnassa lanseerattiin
voima- ja lampoélaitosten kayttépalvelu, jota Vapon omien laitosten lisdksi tarjotaan nyt
myos asiakkaille.

Segmentin koko tilikauden liikkevaihto oli 257,0 (251,9) miljoonaa euroa. Liikevoittoa
kertyi 7,4 (49,1) miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen operatiivinen liikevoitto tilikaudelta
ilman kertaerien, myytyjen liiketoimintojen ja sisaisten konsernijarjestelyjen
tulosvaikutusta oli 15,1 (26,3) miljoonaa euroa. Investoinnit olivat 31,4 (51,1) miljoonaa
euroa. Tilikaudella toimitettiin energiaturvetta yhteensa 9,5 (9,8) TWh ja lampda 1,2
(1,2) TWh.

Turpeen tuotantomaaré vastasi lammityskauden polttoaineen kysyntaa. Aikaisempien
vuosien varmuusvarastot yhdessa tulevan turvetuotantokauden kanssa turvaavat
kuitenkin asiakkaiden polttoainetoimitukset. Raportointikauden liikevaihtoa ja liikketulosta
kasvattivat edellisella tilikaudella hankitut lampoliiketoiminnat Sysméssé, Jokelassa ja
Karkkilassa. Puupolttoaineiden kohonneet hankintakustannukset heikensivat
metsépolttoaineiden seké pellettiliketoiminnan kannattavuutta vertailukauteen nahden.

Clean Waters -liiketoiminta keskittyi maa- ja metsatalouden asiakasprojekteihin seka
jatkoi kaupunkikosteikon toteuttamista Jyvaskyldan hulevesien puhdistamiseksi. Clean
Watersin tavoitteena on suunnitella ja toteuttaa luonnonvesien ja kaupunkien
hulevesien vesiensuojeluratkaisut siten, etta asiakas saa taloudellista hyotya ja samalla
luonnon monimuotoisuus ja virkistysarvo lisaantyvat. Puhtaan veden riittavyys on
globaali haaste ja tulevaisuudessa entista tarkedmpi asia. Kolmannella tertiililla
panostettiin erityisesti strategiseen tuotekehitykseen seka valmisteltiin liiketoiminnan
yhtigittamista. Vapo Clean Waters Oy aloitti toimintansa 1.5.2016.



Kolmannella tertiililla lanseerattiin Vapo Oy:n uusi turvekuituihin panostava liiketoiminta
Vapo Fibers. Metsien ja puhtaan veden lisdksi turve on arvokas kotimainen
luonnonvara. Vapo Fibers tuottaa turpeesta ekologista ja erityisominaisuuksiltaan
ainutlaatuista kuituraaka-ainetta. Turvekuidusta voidaan jalostaa esimerkiksi levyja
rakennusteollisuuteen, eristeitda, sisdpakkauksia, komposiittia ja non-woven -kankaita.
Vapo Fibers on yhdistelm& monikymmenvuotista kokemusta ja tietotaitoa turpeen
hy6dyntamisestéa kestavalla tavalla seka kykya nahda perinteisessa raaka-aineessa
uusia mahdollisuuksia.

Neova AB

Neova AB on Vapo Oy:n ruotsalainen tytaryhtio, joka tarjoaa asiakkailleen kaukolampoa
omien kaukolampoverkkojen kautta seka raataloityja lammitysratkaisuja teollisille
asiakkaille. Lisaksi yhti6 tuottaa ja markkinoi turvetuotteita energia-asiakkailleen seka
kasvuturvetuotteiden kayttajille. Vuosimyynti jakaantuu l&hes tasan lamporatkaisujen ja
turvetuotteiden kesken.

Tilikauden kolmannen tertiilin (tammi-huhtikuu 2016) liikevaihto oli 21,5 (19,9) miljoonaa
euroa. Kauden liikevoitto oli 2,6 (2,8) miljoonaa euroa. Syksyyn ja alkutalveen
verrattuna kylmempi loppukausi auttoi kasvattamaan polttoaineiden ja lammadn
kysyntaa.

Koko tilikauden liikevaihto oli 47,8 (48,9) miljoonaa euroa ja liikevoitto 1,7 (1,0)
miljoonaa euroa. Liikevoittoa paransi lampoliiketoiminnan kannattavuuden nousu seké
kiinteiden kustannusten lasku edelliseen vuoteen verrattuna. Tilikauden investoinnit
olivat 3,8 (31,2) miljoonaa euroa. Vertailukauden luvut pitavat sisalladn Neova AB:n
pellettiliiketoiminnan, joka muodostettiin yhteisyritykseksi Lantmannen Agroenergi AB:n
pellettiliiketoiminnan kanssa kesékuussa 2014. Neova AB omistaa muodostuneesta
suuremmasta pellettiyhtiosta 50 prosenttia.

Tilikaudella toimitettiin energiaturvetta yhteensa 0,7 (0,7) TWh ja lampo6a 0,4 (0,4) TWh.
Kasvuturvetoimitukset olivat 0,6 (0,5) miljoonaa kuutiometria.

AS Tootsi Turvas

AS Tootsi Turvas on Vapo Oy:n virolainen tytaryhtio, jonka paaéaliiketoiminta muodostuu
kasvu- ja energiaturvetuotteiden ja puupolttoaineiden myynnista seka
[Ammdntuotannosta ja -myynnisté. Kasvuturve muodostaa vuosimyynnista 47
prosenttia, puupolttoaineet 29 prosenttia, energiaturve 14 prosenttia ja lampd 10
prosenttia.

Tilikauden kolmannen tertiilin (tammi-huhtikuu 2016) liikevaihto oli 5,9 (5,4) miljoonaa
euroa. Kauden liikevoitto oli 0,3 (0,6) miljoonaa euroa.
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Koko tilikauden liikevaihto oli 13,0 (12,9) miljoonaa euroa ja liikevoitto 1,1 (1,6)
miljoonaa euroa. Tilikauden investoinnit olivat 1,1 (1,9) miljoonaa euroa.

Tilikaudella toimitettiin energiaturvetta yhteensa 0,2 (0,2) TWh. Kasvuturvetoimitukset
olivat 0,6 (0,5) miljoonaa kuutiometria.

Kekkild-konserni

Kekkila-konserni kehittdd, valmistaa ja markkinoi puutarha-alan korkealaatuisia
kasvualustoja, kasvinravinteita ja katemateriaaleja sek& kotipuutarhan ja pihan
rakentamisen tuotteita harrastajille, ammattiviljelijoille ja viherrakentajille. Suomessa
tuotteita markkinoidaan Kekkila-tuotemerkilla ja Ruotsissa sek& Norjassa Hasselfors
Garden -tuotemerkilla.

Tilikauden kolmannen tertiilin (tammi-huhtikuu 2016) liikevaihto oli 34,9 (35,0) miljoonaa
euroa. Kauden liikevoitto oli 0,6 (3,3) miljoonaa euroa. Tulokseen siséltyy yhteensé 1,1
miljoonan euron alaskirjaus Norjan ja Venajan liiketoiminnoissa.

Liikevaihto sailyi edellisen vuoden vastaavan ajanjakson tasolla. Liikevaihto kasvoi
ammattiviljelyliketoiminnassa, kun taas edellisvuotta myohemmin alkanut kevatsesonki
vaikutti laskevasti kuluttaja- ja viherrakennusliiketoiminnan myyntiin.

Koko tilikauden liikevaihto oli 87,9 (87,1) miljoonaa euroa ja liikevoitto -1,3 (1,1)
miljoonaa euroa. Tulokseen sisaltyy 0,5 miljoonan euron kertaluonteinen kustannus.
Tilikauden investoinnit olivat 3,6 (4,1) miljoonaa euroa.

Liikevaihto kasvoi ammattiviljelymarkkinoilla, etenkin Aasiassa ja Etela-Amerikassa.
Kevétsesongin viivastyminen vertailukaudesta hidasti myynnin kehitysta kuluttaja- ja
viherliiketoiminnoissa.

Vapo Timber Oy

Itavaltalainen Binderholz Beteiligungs AG osti 100 prosenttia Vapo Timber Oy:n
osakkeista tammikuun alussa 2016. Kauppa edellytti Itavallan kilpailuviranomaisen
hyvaksynnan, joten virallinen omistajanvaihdos toteutettiin 15.2.2016. Vapo Timber
Oy:n luvut on konsolidoitu Vapo-konserniin 31.1.2016 asti.

Vapo Timber Oy:n kumulatiivinen liikevaihto 1.5.2015-31.1.2016 oli 63,5 (89,0
1.5.2014-30.4.2015) miljoonaa euroa ja liiketulos -2,2 (0,8) miljoonaa euroa. Touko-
tammikuussa investoitiin 0,2 (0,4) miljoonaa euroa.
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Muut toiminnot

Muut-segmentti pitda sisalladn konsernin Tanskan tytaryhtion Vapo A/S:n seka Forest
BtL:n, jonka operatiivinen toiminta lakkautettiin vuonna 2014. Tilinpaatokseen sisaltyy
Forest BtL:n biodiesel-hankkeen dokumentaation myynnista saatu liikevoitto 0,2
miljoonaa euroa. Vertailukauden tulos pitaa sisallaéan vielda Vapon
enemmistoomistuksessa olleen jatteenkasittely-yhtion Mustankorkea Oy:n, jonka
osakkeet myytiin joulukuussa 2014.

Kassavirta, investoinnit ja rahoitus

Vapaa kassavirta ennen veroja oli 60,7 (-25,1) miljoonaa euroa. Kayttokate (EBITDA) oli
43,1 (74,7) miljoonaa euroa. Pienentynyt kayttbpaaoma paransi kassavirtaa 39,6
miljoonalla eurolla (vertailukauden kayttopaaoma kasvoi 32,7 milj. euroa).

Paattyneen tilikauden bruttoinvestoinnit olivat 38,5 (88,4) miljoonaa euroa eli 114 (225)
prosenttia poistojen maarasta. Tilivuoden merkittdvimmat investoinnit kohdistuivat
[Ampo6- ja voimalaitosten energiatehokkuuden parantamiseen seké turvetuotannon
vesistopaastojen vahentamiseen ja uusien tuotantoalueiden valmisteluun ja hankintaan.
Nettoinvestoinnit olivat 21,9 (67,1) miljoonaa euroa.

Korolliset nettovelat olivat tilikauden lopussa 366,6 (393,1) miljoonaa euroa. Korolliset
nettovelat sisaltavat Vapon tytaryhtiosséa olevan 5 miljoonan euron pddomalainan.
Korollisten nettovelkojen suhde kayttokatteeseen (net debt/EBITDA) 30.4.2016 oli 8,5
(5,3). Lyhytaikainen korollinen velka oli 35,0 (112,4) miljoonaa euroa. Vapon
pitkdaikaisista korollisista veloista 50,7 prosenttia on omavaraisuuteen sidotun
kovenanttiehdon piirissa, jonka ehdot tayttyivat katsauskauden lopussa.
Omavaraisuusaste oli tilikauden lopussa 37,6 (37,9) prosenttia ja nettovelkaantumisaste
126,7 (128,7) prosenttia. Konsernin taseen loppusumma oli 795,0 (838,2) miljoonaa
euroa. Konsernin nettorahoituseréat olivat -9,7 (-13,5) miljoonaa euroa. Nettorahoituserat
olivat 2,1 (2,8) prosenttia likevaihdosta.

Yhtiokokoukset

Vapo Oy:n varsinainen yhti6kokous pidettiin Helsingiss& 9.9.2015. Yhtiokokous vahvisti
tilinp&a&toksen ja konsernitilinpaatdksen tilikaudelta 1.5.2014 - 30.4.2015 ja mydnsi
vastuuvapauden kaikille hallintoneuvoston ja hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle.
Yhtiokokous paatti maksaa 30.4.2015 p&éattyneelta tilikaudelta osinkoa 400 euroa
osakkeelta, yhteensa 12,0 miljoonaa euroa. Osingon maksupéiva oli 10.9.2015.

Yhtiokokous vahvisti hallintoneuvoston jasenmaaraksi kahdeksan. Puheenjohtajaksi
valittiin Pirkko Mattila ja varapuheenjohtajaksi Heikki Miilumaki. Antti Kaikkonen, Eero
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Kubin, Esko Kurvinen, Jukka K&arnd, Tommi Lunttila ja Tiina Snicker valittiin uudelleen
jaseniksi.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenméaaréaksi kuusi. Puheenjohtajaksi valittiin uutena
jasenena Jan Lang ja varapuheenjohtajana jatkaa Perttu Rinta. Pirita Mikkanen, Minna
Pajumaa ja Hannu Linna jatkavat hallituksen jaseniné ja Martti Haapamaki valittiin
uutena jasenend hallitukseen.

Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab.

Vapo Oy:n hallitus valitsi keskuudestaan hallituksen palkitsemisvaliokunnan jaseniksi
Jan Langin (puheenjohtaja), Minna Pajumaan ja Perttu Rinnan. Tarkastusvaliokunnan
jaseniksi valittin Hannu Linna (puheenjohtaja), Pirita Mikkanen ja Martti Haapamaki.

Vapo Oy:n ylim&&rainen yhtiokokous pidettiin Helsingiss& 12.11.2015. Yhtiokokous
vahvisti hallintoneuvoston jasenmé&araksi kymmenen. Hallintoneuvoston
puheenjohtajaksi valittiin uutena jasenena Johanna Ojala-Niemela ja
varapuheenjohtajana jatkaa Heikki Miiluméki. Eero Kubin, Esko Kurvinen, Tommi
Lunttila ja Tiina Snicker jatkavat edelleen hallintoneuvostossa ja uusina jasenina valittiin
Hannu Hoskonen, Reijo Hongisto, Markku Eestild ja Hanna Halmeenpaa.

Tarkempi kuvaus yhtién hallinto- ja ohjausjarjestelman toiminnasta paattyneelta tilikaudelta
l6ytyy yhtion internet-sivuilla julkaistusta erillisesta selvityksesta.

Muutokset organisaatiossa

Energiaturpeen kysynta on laskenut vuosi vuodelta ja sen ennakoidaan laskevan
edelleen energiantuotannon painottuessa uusiutuviin polttoaineisiin, kuten puuhun.
Kustannustehokkuuden ja joustavuuden parantamiseksi tdss& muuttuneessa
markkinatilanteessa yhtio aloitti lokakuun lopulla toimintamallin uudistamiseen tahtaavat
yhteistoimintaneuvottelut. Neuvottelujen piirissa oli yhteensé 249 Vapo Oy:n ja Salon
Energiantuotanto Oy:n tyontekijad. Neuvottelut saatiin paatokseen 1.12.2015 ja uusi
organisaatio aloitti toimintansa helmikuussa 2016. Toimintamallin muutos johti
tyomaaran vahenemiseen 50 henkiltydvuodella, jotka toteutuvat kalenterivuoden 2016
loppuun mennessa. Henkilostélle tarjottava muutosturva sisalsi muun muassa rahallisen
tukipaketin seka uudelleensijoitusvalmennusta. Tilinpdatokseen sisaltyy viela 0,8
miljoonan euron kustannusvaraus organisaatiomuutoksen seurauksena syntyvista
tulevista kustannuksista.
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Huhtikuussa 2016 yhti6 aloitti yhteistoimintaneuvottelut pellettiliiketoiminnan osalta
tavoitteena kannattavuuden parantaminen ja tuotannon sopeuttaminen vallitsevaan
markkinakysyntaan. Eurooppaan on rakennettu viime vuosina lahes puoli miljoona
tonnia uutta tuotantokapasiteettia ja lisaksi pohjoisamerikkalaisen pelletin tarjonta on
kasvanut merkittavasti etenkin Keski-Euroopan markkinoilla. Yhti6 uskoo kuitenkin
siihen, etté kotimainen pelletti on keskeinen osa Suomen uusiutuvan energian
ratkaisuja l&hivuosina. Neuvotteluiden piirissa oli 39 tyontekijaa ja
sopeuttamissuunnitelmat sisaltavat seka henkiloston maaran pysyvaa vahentamista
ettd valiaikaisia tuotannonrajoituksia ja henkiloston lomautuksia. Neuvottelut saatiin
paatokseen toukokuun aikana. Neuvottelujen lopputuloksena Turengin, Vilppulan,
Haukinevan ja Ylistaron tehtaiden henkildstoméaara vahenee enimmillaan 12 henkilolla.
Varsinaisten irtisanottavien maéaraa pyritddn vahentamaan viela elake- ja muin
vapaaehtoisjarjestelyin. Lisdksi paatettiin uusista tuotannonrajoituksista, jotka johtavat
loppuvuoden aikana enintdéan 9 henkilén maaraaikaisiin lomautuksiin.

Kekkila-konsernin toimitusjohtaja Sari Ramo jatti tehtavansa huhtikuussa 2016. Kekkila-
konsernin operatiivisena johtajana aloitti 16.5.2016 Juha Mékinen.

Konsernirakenteen muutokset

Vuoden 2015 aikana yhtid neuvotteli sahayhtionsa Vapo Timber Oy:n myynnista ja
neuvottelut saatiin paatokseen tammikuun alussa 2016. Vapo sopi Vapo Timber Oy:n
koko osakekannan myymisesta itdvaltalaiselle puunjalostuskonsernille Binder
Beteiligungs AG:lle ja kauppa allekirjoitettiin 4.1.2016. Vapo Timber Oy:n kaksi Pohjois-
Karjalassa sijaitsevaa sahalaitosta siirtyivat uudelle omistajalle 15.2.2016.

Uusi yhtio, Vapo Clean Waters Oy, perustettiin huhtikuussa 2016 ja se aloitti
toimintansa 1.5.2016. Yhti6 on Vapo Oy:n 100 prosenttisesti omistama tytaryhtio. Yhtion
toimialana on vesiensuojeluun ja luonnon monimuotoisuuteen liittyvat asiantuntija-,
suunnittelu-, rakentamis- ja kunnossapitopalvelut ja naihin liittyvat tuotteet. Lisaksi
yhtion toimintaan kuuluu veden ja ravinteiden ainesosien talteenotto, jalostus ja
kierratys seké luonnon- ja puutarhakasveihin liittyva liiketoiminta.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Uusien liiketoimintojen kehittamiseen keskittyvasta Vapo Ventures -yksikosta kaynnistyi
Vapo Fibers -liketoiminta 1.5.2016 alkaen. Vapo Fibers tuottaa turpeesta ekologista ja
erityisominaisuuksiltaan ainutlaatuista kuituraaka-ainetta, jonka kayttdmahdollisuudet
ovat myos kansainvalisesti hyvin monipuoliset.
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Vapo panostaa strategiansa mukaisesti tulevaisuudessa lampo ja s&hko -liiketoiminta-
alueen kasvuun. Suunniteltu kasvu vaatii merkittavid panostuksia nykyisten voima- ja
lAmpolaitosten energiatehokkuuden parantamiseen seka kaytto- ja
kunnossapitotoiminnan kehittdmiseen. Koska Vapolla on Suomessa maan laajuisesti
lukuisia tuotantolaitoksia, on Vapolla merkittdva mahdollisuus tehostaa toimintaansa.
Taman seurauksena Vapo Oy kaynnisti yhteistoimintaneuvottelut Salon
Energiantuotanto Oy:n ja Haapaveden voimalaitoksen osalta toukokuussa 2016.

aikana, jonka jalkeen yhtio tekee lopulliset pdatokset toimenpiteista.

Toimintaan sisaltyva luontainen kausivaihtelu

Vuodenaikojen mukaan vaihteleva [ammitystarve tuo syklisyyttd Vapon
energialiiketoimintaan. Ensimmaéinen vuosikolmannes toukokuusta elokuuhun keskittyy
polttoaineiden tuotantoon ja hankintaan, kun taas tilivuoden toinen vuosikolmannes
kaynnistaa varsinaisen lammityskauden ja polttoainetoimitusten maaréa kasvaa.
Tilikauden viimeinen kolmannes on yhtion lammon, s&hkon ja polttoaineiden myynnin
kannalta vahvin jakso.

Kekkilan puutarhaliiketoiminta on my6s altis kausivaihteluille parhaimman kysynnan
ajoittuessa kevaaseen. Liséksi yleinen taloudellinen tilanne heijastuu kuluttajien
ostokayttaytymiseen tuoden vaihtelua yhtion tulokseen.

Henkilosto

Tilivuoden henkilosto oli keskim&arin 914 (961) henkiloa.

Vapo-konsernin henkilosto keskiméaarin:

5/2015-4/2016 5/2014-4/2015  1/2013-4/2015

Suomi 654 707 759
Muut maat 260 254 332

Yhteensa 914 961 1091
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Vapo-konsernin henkildstd segmenteittain, keskimaarin:

5/2015-4/2016 5/2014-4/2015  1/2013-4/2015

Vapo Oy 451 466 443
Vapo Timber Oy 81 107 170
Kekkila-konserni 256 248 227
Neova AB 92 87 149
AS Tootsi Turvas 33 35 47
Muut 1 18 55
Yhteensa 914 961 1091

Vapo Oy:n ja Kekkild Oy:n YT-neuvottelukunnat kokoontuivat kaksi kertaa tilikauden
aikana.

Tutkimus- ja kehitystoiminta

Konsernin tutkimus- ja kehitystoiminnan panostukset tilikaudelta 1.5.2015 - 30.4.2016
olivat yhteensa 1,1 (1,3) miljoonaa euroa, mika on 0,2 (0,3) prosenttia liikevaihdosta.

Paattyneella tilikaudella edistettiin nykyisten ja uusien liiketoimintojen kehittamista ja
kaupallistamista niin energialiiketoiminnassa kuin Vapo Venturesissa.

Tutkimus- ja kehitystoiminnassa jatkettiin turvetuotannon ymparistovaikutusten
vahentamiseen tahtaavia projekteja yhtion ymparistositoumuksiin vastaamiseksi.
Tutkimus- ja kehitystoiminnan merkittavia painopistealueita olivat muun muassa turpeen
ja soiden valumavesien raskasmetallipitoisuuksien kartoittaminen, valumavesien
kasittelymenetelmien kehittdminen yha ympéaristoystavallisemmiksi, turvetuotannon
tuotantomenetelmien ja tuotantokoneiden kehittaminen seka energiaturpeen
laatutietoisuuden kasvattaminen. Ymparistoturveasiakkaille kehitettiin uusi VapoPuhti-
palvelukonsepti, joka pitda sisalladn kuivikeasiakkaiden lannannoutopalvelun seka
kuivikkeen varastointia ja sailymista parantavan konttiratkaisun.

Vapo Ventures on vuoden 2015 alusta lahtien kehittdnyt ja kaupallistanut uusia
liketoimintoja, jotka perustuvat Vapon mittavaan turveomaisuuteen, osaamiseen ja
verkostoihin. Ensimmaiset Vapo Venturesin kehittamét uudet liilketoiminnot ovat
luonnonvesien kasittelyratkaisuja tarjoava Clean Waters seké luonnonkuituratkaisuja
tuottava Vapo Fibers. Tutkimus- ja kehitystoimintaa jatkettiin myds muiden hankkeiden
osalta.
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Vesistdjen tiukentuneet ymparistélaatunormit ovat tuoneet mukanaan yha laajempia
selvitysvelvoitteita. Kuluneella kaudella Clean Waters -liiketoiminnassa jatkettiin turpeen
ja soiden valumavesien raskasmetallipitoisuuksien selvityshanketta, jonka tavoitteena
on maarittad keskimaaraisia raskasmetallipitoisuuksia turpeelle seka soiden ja
turvemaiden valumavesille. Hanketta ovat rahoittaneet turvealan yritykset ja
Energiateollisuus ry:n ymparistopooli.

Turvetuotannon sijoittuessa tulevaisuudessa yh& enenevasséa maérin jo ojitetuille
turvemaille, kaynnistettiin valumavesien kasittelyn varmistamiseksi metsaojitetuille
alueille rakennettujen pintavalutuskenttien toiminnan tarkastelu. Tutkimukseen valittiin
maantieteellisesti kattava maara metsaojitettuja pintavalutuskenttid ja analysoitiin niiden
rakenteellisten ominaisuuksien vaikutuksia puhdistustuloksiin tilastollisin menetelmin.
Uusien vesienkasittelymenetelmien tutkimusta jatkettiin myos kuluneella kaudella eri
yhteistydkumppaneiden kanssa. Uusien menetelmien tutkimuksella pyritaan
vastaamaan Vapo Oy:n antamaan vastuullisuussitoumukseen. Pilotointivaiheessa
testattiin muun muassa sahkdsaostusta seké erilaisia suodatusmenetelmia.

Energialiiketoiminnassa selvitettiin tilikauden aikana eri alkuainepitoisuuksien vaihtelua
jyrsinpolttoturveaumassa. Tutkimuksen paatarkoitus oli selvittaa, kuinka tarkasti yhdella
aumakokoomanaytteella pystytddn maarittdma&an koko auman laatuominaisuudet.
Tutkimus tehtiin turpeen laatutietoisuuden kasvattamiseksi ja asiakaspalvelun
parantamiseksi.

Palaturpeen tuotantoon kehitettiin yhteistydssa Peatmax Oy:n kanssa uutta palaturpeen
kokoojavaunua. Vaunun prototyyppié koeajettiin tuotanto-olosuhteissa. Saatujen
tulosten pohjalta rakennetaan tulevalle tuotantokaudelle kaksi pilottivaunua. Uusi
kokoojavaunu parantaa pinta-aloiltaan pienten tuotantoalueiden
hy6dyntdmismahdollisuuksia.

Palaturpeen tuotannossa tutkittiin ja vertailtin myos palaturpeen kenttakuivaus-
tekniikoita ja otettiin kaytt6on entista tarkempi varastoidun palaturpeen naytteenotto- ja
laadunmaarityskonsepti. Uutta aurinkosahkoa kayttdvaa pumppaamokonseptia
kehitettiin yhteistydssa laitetoimittajien kanssa. Aurinkosahképumppaamon avulla
voidaan merkittavasti leikata kevyen polttodljyn kayttoa seka parantaa
vesienkasittelyrakenteiden toimintaa optimoidun pumppauksen avulla.
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Ymparistovastuu

Vastuu ymparistosta on tarked osa Vapon jokapaivaista liketoimintaa. Yhtio sitoutui
kolme vuotta sitten kansainvalisestikin ainutlaatuiseen ympéristdohjelmaan.
Tiikerinloikka-nimella toteutetun hankkeen yksi tavoitteista oli parhaan
vesienkasittelyteknologian (BAT) kayttdonotto kaikilla turvetuotantoalueilla vuoden 2014
loppuun mennessa. Kesa 2015 oli ensimmainen tuotantokausi, jolloin kaikilla Vapon
turvetuotantoalueilla oli kaytdssa parhaan kayttokelpoisen tekniikkan mukainen
vesienkasittely. Vapo on sitoutunut siihen, ettd turvetuotannosta poistuvat alueet ovat
uudessa maankaytdssa viimeistaan kahden vuoden kuluessa tuotannon paattymisesta.
Muita ohjelman tavoitteita olivat muun muassa omaehtoisten ympaéristétarkastusten
tehostaminen ja entista aktiivisempi tiedottaminen turpeen kayton
kokonaisvaikutuksista.

Vapo lisédsi vuoden 2015 aikana paastotarkkailujen maaréaa 30 prosenttia edelliseen
vuoteen verrattuna. Vuonna 2015 paastottarkkailussa otettiin yli 17 800 naytetta, joista
tehtiin noin 150 000 analyysié. Lisaksi vesistotarkkailussa otettiin yli 2 600 naytetta,
joista tehtiin yli 35 200 analyysia.

Turvetuotantoalueiden omaehtoisia ymparistotarkastuksia jatkettiin tehostetusti.
Urakoitsijat tarkastivat vesienkasittelyrakenteet tuotantokaudella kahden viikon véalein,
mink& lisaksi kesdajaksi palkatut 24 ymparistotarkastajaa tarkastivat kaikkien
tuotantoalueiden vesienkasittelymenetelméat sekéa ymparistélupaehtojen mukaiset asiat.
Vuonna 2015 viranomaistarkastuksia tehtiin 110 tuotantoalueella.

Vapo jatkoi luontoarvoltaan merkittavien soiden myyntia suojelutarkoituksiin.

Yhtion luvituspolitikan mukaisesti uusia tuotantoalueita haetaan vain ojitetuille
turvemaille. Vuonna 2015 turvetuotannon ymparistlupahakemuksia laitettiin vireille 29
kappaletta ja uutta lainvoinmaista pinta-alaa saatiin 408 hehtaaria.

Vapo on sitoutunut siihen, ettéd vuoden 2016 jalkeen avattavien uusien tuotantosoiden
alapuolisiin vesistoihin kohdistuva kiintoaine- ja humuskuormitus on alhaisempi
verrattuna ennen turvetuotantoa olleeseen tilanteeseen. Naiden sitoumusten
toteuttamiseksi Vapo kaynnisti Puhdas vesi- ja Tarkkailut 100 -projektit, joiden aikana
tarkkaillaan noin 100 kohteessa uusien tuotantoalueiden vesistovaikutuksia ennen
mahdollista turvetuotannon aloittamista.

Konsernin ymparistoinvestoinnit olivat 4,0 (10,5) miljoonaa euroa, jotka koostuivat
padasiassa turvetuotannon vesienkasittelyrakenteiden tehostamis- ja
rakentamistoimenpiteista. Tilikauden ymparistonsuojelukustannukset ilman oman
henkildston tydpanosta olivat yhteensa 20,8 (21,4) miljoonaa euroa. Ne koostuivat
paaasiassa turvetuotannon kustannuksista, kuten vesienkasittelyrakenteiden yllapidosta
ja kuormitustarkkailuista.



18

Tuotannossa ollut turveala oli Suomessa 34 900 hehtaaria kesélla 2015 (41 000 ha
kesa 2014). Uusia alueita saatiin tuotantoon 265 (1 238) hehtaaria tilikauden loppuun
mennessa. Tilikauden aikana tuotantoalueita poistui tuotannosta yhteensa 545 (3 764)
hehtaaria.

Seuraavaan maankayttdbmuotoon siirrettiin 4 996 (4 185) hehtaaria, josta 826 (838)
hehtaaria myytiin. Alueita siirrettiin metsitettaviksi 2 024 (1 174) hehtaaria, pelloiksi O
(146) hehtaaria ja kosteikoiksi tai lintujarviksi 150 (250) hehtaaria. Maanomistajille
alueita palautettiin 1 996 (1 777) hehtaaria. Tuotannosta poistuneiden soiden
ennallistamisesta aiheutuvien kustannuksiin varaudutaan jalkikayttovarauksella, jolla
katetaan tuotannon paattymisen jalkeisten vesiensuojelun, vesiston kuormituksen,
maisemoinnin ja muiden ennallistamistoimenpiteiden kustannukset.

Vuonna 2015 puupolttoaineiden osalta laajennettiin PEFC-sertifiointi koskemaan kaikkia
liketoiminnan tuotteita. Vapo puupelletit saivat PEFC-sertifikaatin ensimmaista kertaa.

Vuonna 2015 Vapon omien [&mp0- ja voimalaitosten ymparistéohjelman mukaisesti
tehostettiin kotimaisten polttoaineiden kayttéa ja vahennettiin kivihiilen kayttoa.
Polttodljyn kayttd hiukan kasvoi, koska kylmia talvipaivia oli vertailukautta enemman.
Savukaasupaastoja, erityisesti rikkidioksidipaastoja vahennettiin esimerkiksi ottamalla
kayttoon savukaasupesurit Sotkamon voimalaitoksella ja Tikkakosken
lAmpokeskuksella. Energiatehokkuutta parannettiin erityisesti Sotkamon voimalaitoksen
uusilla investoinneilla ja Haapaveden voimalaitoksen kattilan optimoinnilla. Yhtion
kaikkia toimipaikkoja koskeva energiakatselmus valmistui vuoden 2015 loppuun
mennessa.

Merkittavat riskit ja epavarmuustekijat

Requlaatioriskit

Tiukentuvista tulkinnanvaraisista sdadaoksista aiheutuva turvetuotannon ymparistélupien
saannin epavarmuus on merkittava riski kaikille Vapon turveliiketoiminnoille ja
energiaturvetta koskien myds Suomen energiaomavaraisuudelle. TAma osittain jo
toteutunut riski estaa ja hidastaa uusien turvetuotantoalueiden kayttbonottoa niin, etta
asiakkaiden tarpeet voitaisiin tayttad kaikissa olosuhteissa myos tulevaisuudessa. Vapo
on lisdnnyt investointejaan tuotantoalueidensa ymparistonsuojeluun seka alueiltansa
tulevien valumavesien tehostettuun vesienkasittelyyn, jotta lupien mydntamiselle ei olisi
Vaposta johtuvaa estettd. Vapo hakee ymparistolupia ja avaa uusia tuotantoalueita
valtioneuvoston hyvaksyman suo- ja turvemaiden strategian linjausten mukaisesti vain
luonnontilaltaan muuttuneille ojitetuille turvemaille.
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Energia-alalle on tyypillista, etté toimintaa kehitetaan pitkéan aikavalin tavoitteiden
mukaan ja myods alan investointien elinkaari on usein kymmenia vuosia. Jatkuvasti
muuttuvat saannokset muodostavat regulaatioriskin, joka vaikeuttaa alan toimintaa ja on
johtanut tilanteeseen, jossa Vapon polttoaineita kayttaviin laitoksiin on tehty
investointeja aikaisempaa vAhemman. Tama on johtanut Vapon polttoainemarkkinan
supistumiseen. Positiivinen muutos regulaatiossa oli kevaalla 2016 toteutunut
turveveron alennus 1,90 euroon megawattitunnilta ja siihen liittyen energiapuun tuen
nosto, mika ei kuitenkaan ehtinyt vaikuttaa polttoaineiden kysyntd&n menneella
tilikaudella. Tulevaisuudessa veromuutos voi vaikuttaa kysyntaa kasvattavasti, joskin
samanaikaisesti asiakaskunnassa tapahtuu siirtymista pois polttamiseen perustuvasta
energiatuotannosta niin regulatiivisista kuin muistakin syista.

Merkittavan riskin suomalaisille suurille puuta ja turvetta polttoaineena kayttaville
polttolaitoksille (yli 50 MW) muodostavat suunnitelmissa olevat uudet paastorajat.
Teollisuuspaastodirektiivin mukainen suurten polttolaitosten BAT-vertailuasiakirjan (Best
Available Technology) paivitys alkoi EU:ssa vuonna 2011. Ensimmainen luonnos
valmistui syksylla 2013 ja BAT-pé&ételmien siséllosta paatettiin kesdkuussa 2015. Suomi
jatti tehtyihin paatoksiin yhteensa 8 eridvaa mielipidettd. Suomen nakdkulmasta muun
muassa bio- ja turvekattiloiden vaatimukset asettuivat odotetulle tasolle vain muutaman
paastékomponentin ja laitosluokan osalta. Nyt viimeistelladn BREF-asiakirjaa ja
arviointia eriavista mielipiteista. Asiakirjaa kasitellaan lokakuussa 2016 EU-komission
alaisessa forumissa. LCP BREF-luonnos esittda, etta biomassan ja erityisesti turpeen
poltossa muodostuvien paastéjen lupaharkinnassa huomioon otettavat raja-arvot
tiukentuvat oleellisesti. Tama heikentdd pohjoismaisen energiatuotannon kilpailukykya
muuhun Eurooppaan verrattuna. EU:n paastokauppasaantdjen uudistus on vireilla ja
silla voi olla merkittavia vaikutuksia koko energia-alaan niin paikallisesti kuin laajemmin
Euroopan kilpailukykyyn maailmantaloudessa. Liséksi kiinteiden puuperaisten
polttoaineiden kestavyyskriteerit ovat kasittelyssa EU:ssa ja sen jalkeen Suomessa.
Riippuen tulevien saannosten sisallostd, ne muodostavat uhkan puuperéisen energian
kaytolle ja Suomen kansantaloudelle.

Markkinariskit

Vapon polttoaine- ja energiantuotanto -liketoimintoihin liittyy merkittavid markkinariskeja
seka lopputuotteen kysynnan ettéa puuperaisten polttoaineiden ja niiden raaka-aineiden
hinnan ja saatavuuden osalta.

Huoli ilmaston tilasta, viimeisimpana osoituksena Pariisin ilmastosopimus, on johtanut
energia-alan murrokseen, jossa kaikin tavoin etsitddn uudistuvia kestavan kehityksen
vaatimukset tayttavia vahapaastoisia energiaratkaisuja. Tama johtaa siihen, etta
perinteisiin fossiilisiin polttoaineisiin perustuvien energiaratkaisujen osuus laskee.
Turpeen kayttd on laskenut Suomessa puoleen aiemmasta viiden viimeisen vuoden
aikana, lasku on ollut suurinta sahkéntuotannossa. Puuperaisten polttoaineiden kysynta
on kasvanut energiayhtididen korvatessa fossiilisia polttoaineita muun muassa niilla.
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Kysynnan kasvu on lisdnnyt pelletin tuotantoa Euroopassa. Myds tuonti Euroopan
ulkopuolelta on kasvanut. Tarjonta on kuitenkin ylittdnyt kysynnan ja tamé johtanut
Eurooppalaiset pelletin tuottajat taloudellisiin vaikeuksiin ja jopa konkursseihin.
Markkinoiden kasvaessa oikeahintaisen raaka-aineen saatavuus suhteessa
lopputuotteen hintaan on avainasemassa kilpailukyvyn varmistamiseksi. Vapossa
pellettiliketoiminnan kannattavuus ei ole saavuttanut sille asetettuja tavoitteita, mink&a
johdosta sen osalta on meneillaan kannattavuuden parantamiseen tahtaavia
toimenpiteita.

Niin pelletti- kuin muun puupolttoaineliiketoiminnan kannattavuusriskia pyritaan
hallitsemaan kehittdamalla logistisia prosesseja ja asiakkuuksien hallintaa. Erityista
huomiota on laitettu polttoaineiden laadun kehittdmiseen ja varastoinnin aiheuttamien
laatutappioiden vahentamiseen.

Lampo ja s&hko -liiketoimintaan vaikuttavat lammitys-, teollisuushoyry- ja
sahkomarkkinoiden seka polttoaine- ja kilpailevien energiaratkaisumarkkinoiden
kehitykset. S&Ahkon hinta Suomessa ja Euroopassa séailyi edelleen matalalla tasolla
pienentden sahkdn myynnista saatuja tuottoja. Polttoainemarkkinoilla 6ljyn alhainen
hinta nakyi positiivisesti kustannusten laskuna, mutta on vaikuttanut heikentavasti
Vapon tuottamien polttoaineiden myyntiin, kun asiakkaat ovat lyk&nneet p&aatoksia 6ljyn
korvaamisesta kotimaisia polttoaineita kayttavilla ratkaisuilla. Kilpailevat uuden
teknologian energiaratkaisut muodostavat lisadntyvan uhkan myos kotimaisilla
polttoaineilla tuotettavalle energialle, joskin menneella tilikaudella kaukolammdn kanssa
kilpailevien lammitysmuotojen kustannukset pysyivat paaosin entisella tasollaan, ja
kaukolampd sailytti kilpailukykynsa. Uudet lammitysmuodot, eri lammitysmuotojen
yhdistelmat ja energian sdasto ovat keskeisia kaukolampdéliiketoiminnan kehittamisessa.

Saariskit

Vapon liiketoimintoihin laajasti vaikuttava yhteinen riski on s&éolosuhteet. Talvella
l[Ampatila vaikuttaa ulkoisten ja sisaisten asiakkaiden polttoaineostoihin sekd omien
[Ampo- ja voimalaitosten kayntiasteeseen. Kevaalla sddolosuhteet ratkaisevat
puutarhakaupan myyntivolyymin. Kesaaikana saan vaikutus kohdistuu biopolttoaineiden
ja ympaéristotuotteiden tuotantomaariin seka laatuun.

Sateinen tuotantokesa 2015 rajoitti turvetuotantoa Suomessa ja Ruotsissa, mika
heikensi yhtion kannattavuutta. Pitkan aikavalin toimitusvarmuus ei kuitenkaan karsinyt,
silla keskimaaraista lampimampi talvi laski polttoaineiden kysyntaa, joten tilikauden
paattyessa polttoainevarastot olivat edelleen korkealla tasolla. Tulevan kauden
polttoainetuotanto ja -hankinta mitoitetaan vain ennakoitua tulevien vuosien kysyntaa ja
tiedettya asiakaskohtaista varastointitarvetta vasten. Tama tarkoittaa joillakin alueilla
tuotantotavoitteen supistamista aikaisempiin tuotantokausiin verrattuna.
Turveurakoitsijoiden hankkiminen tulevaisuudessa voi tasta syysta vaikeutua
urakoitsijoiden poistuessa markkinoilta, jolla on myos pitkan aikavalin vaikutuksia alan
osaamisen kadotessa.
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Vahinkoriskit

Vahinkoriskeja ovat ty6turvallisuus, omaisuus- ja keskeytysvahinkoriskit sek&
ymparistoriskit. Vahinkoriskien toteutumista pyritaan estaméén ennakoivilla
riskienhallintatoimenpiteill ja nopealla reagoinnilla havaittuihin vaaroihin. Riskit, joita ei
voida hallita omin toimenpitein, vakuutetaan mahdollisuuksien mukaan. Tavoitteena on
myonteisen tyoturvallisuuden ja omaisuudensuojaa koskevan kulttuurin jatkuva
edistaminen lapi kaikkien toimintojen. Johdon s&&nndlliset turvallisuuskierrokset eri
toimipaikoissa ovat yksi toteutettu ja jatkuva toimenpide ty6turvallisuuden ja
omaisuuden suojaa koskevan kulttuurin parantamiseksi.

Riskienhallinta on kaikkeen toimintaan siséllytettya tiedostettua ja jarjestelmallista tyota.
Vapo-konsernissa jatketaan vahinkoriskien hallinnan kehitysohjelmaa yhteistygssa
vakuutusyhtitn ja vakuutusmeklarin kanssa. Kehitysohjelman p&é&tavoitteena on
parantaa tietoisuutta olemassa olevista tuotantolaitosten ja toimipisteiden
vahinkoriskeista, ennalta ehkaista havaittujen riskien toteutumista ja nostaa yleista
turvallisuustasoa Vapo-konsernin toimipaikoissa.

Rahoitus- ja hyoddykeriskit

Yhtid seuraa aktiivisesti liketoiminnan rahoitustarvetta, jotta konsernilla olisi tarpeeksi
likviditeettia toiminnan rahoittamiseksi seké kykya hoitaa my6s muut rahoitusvelvoitteet.
Maksuvalmiutta hallitaan tasapainottamalla lyhyt- ja pitkdaikaisten lainojen suhteellista
osuutta seka pitkdaikaisten lainojen lyhennysaikatauluja. Lisaksi rahoituksen
saatavuuteen ja hintaan liittyvaa riskia hallitaan hajauttamalla varainhankintaa eri
pankkien ja rahoitusinstrumenttien valilla.

Yhtion paaasialliset rahoitusriskit ovat valuutta-, korko- ja maksuvalmiusriski.
Rahoitusriskien tunnistamisesta ja hallinnasta vastaa konsernin keskitetty
rahoitustoiminto, jota ohjaa hallituksen hyvaksyma rahoituspolitikka. Konserni kayttaa
riskienhallinnassaan valuuttatermiinejé ja -optioita, valuutanvaihtosopimuksia,
valuuttalainoja, koronvaihtosopimuksia seka hyddykejohdannaisia. Tappiollisesta ja
suhdanneherkasté seka vientiin painottuneesta sahausliiketoiminnasta luopuminen
paattyneella tilikaudella pienensi yhtion maksuvalmiusriskid seka valuuttariskia.

Hyddykeriskien osalta Vapo ostaa suojauspalveluita sdhkoén hankintaa ja myyntia
koskien. Sahkokaupan osuus Vapon liiketoiminnasta ei ole olennainen.
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Tulevaisuuden nakymat

Vapo-konserni on maailman suurin energia- ja ymparistoturpeen tuottaja. Yhtiolla on
merkittava rooli energiaomavaraisuuden ja huoltovarmuuden turvaajana. Poliittiset
paatokset vaikuttavat olennaisesti liiketoiminnan kannattavuuteen ja kykyyn investoida.
Vapo-konsernin lilkevaihdon odotetaan jaavan edellista tilikautta alhaisemmaksi
sahausliiketoiminnan myynnin johdosta. Konsernin liiketuloksen ennakoidaan
muodostuvan kuitenkin merkittavasti paattynytta tilikautta paremmaksi. S&hkon hinnan
oletetaan pysyvan alhaisena vuosina 2016 ja 2017. Tasta syysta polttoaineinemarkkina
ei merkittavasti kasva, koska sahkon erillistuotanto kiinteilla polttoaineilla jaa alhaiseksi.

Vapo Oy:n osakepddoma ja omistus

Vapo Oy:lla on yksi osakesarja. Osakkeita on kaikkiaan 30 000 kappaletta. Osake
oikeuttaa yhteen aaneen yhtitkokouksessa, ja kaikki osakkeet oikeuttavat saman
suuruiseen osinkoon. Jos yhtion osake siirtyy muulle kuin sellaiselle yhtion
ulkopuoliselle taholle, joka on osakeyhtidlain 8 luvun 12 pykalan mukaisessa
konsernisuhteessa yhtion osakkeenomistajaan, on yhtion osakkeenomistajalla oikeus
lunastaa siirtynyt osake. Mikali useampi osakkeenomistaja haluaa kayttaa
lunastusoikeuttaan, osakkeet jaetaan lunastukseen halukkaiden kesken heidan
omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa. Tilikauden paattyessa 30.4.2016
Vapo Oy:n osakep&&oma oli 50 456 377,94 euroa.

Vapo Oy on Suomen valtion ja Suomen Energiavarat Oy:n omistama yhtid. Suomen
valtio omistaa osakkeista 50,1 prosenttia (15 030 osaketta) ja Suomen Energiavarat Oy
49,9 prosenttia (14 970 osaketta).

Hallituksen esitys voittovarojen kaytosta

Hallitus ehdottaa 8.9.2016 kokoontuvalle yhtiokokoukselle, ettd Vapo Oy:n tilikauden
voitto, 174 909,93 euroa, kirjataan voittovarojen muutokseksi, jonka jalkeen
yhtiokokouksen kaytettavissé on voitonjakokelpoisia varoja 170 726 202,64 euroa.

Hallitus ehdottaa yhtitkokoukselle, etta tilikaudelta 1.5.2015-30.4.2016 jaetaan osinkoa
4,0 miljoonaa euroa, eli 133,33 euroa osakkeelta..



Konsernitilinpdatos 2016, IFRS

Konsernin laaja tuloslaskelma

1000 eur Liitetieto 1.5.2015-30.4.2016 1.5.2014-30.4.2015
LIKEVAIHTO 2 459 800 486 856
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden varastojen muutos -15 109 43 696
Valmistus omaan kayttéon 844 583
Liiketoiminnan muut tuotot 5 8 668 12514
Osuus osakkuusyhtiiden tuloksista 1381 2160
Materiaalit ja palvelut 6 -213 507 -268 506
Tybdsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut 7 -54 154 -58 626
Poistot 8 -35 020 -39 263
Arvonalentumiset 8 -789 -736
Liikearvon arvonalentuminen 8 0 0
Liiketoiminnan muut kulut 9 -143 472 -141 825
LIKEVOITTO 8 641 36 854
Rahoitustuotot 10 6 383 5307
Rahoituskulut 10 -16 082 -18 838
VOITTO/TAPPIO ENNEN VEROJA -1 057 23322
Tuloverot 11 -3 387 -3564
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -4 444 19 758
MUUT LAAJAN TULOKSEN ERAT (joita ei myéhemmin
siirretéa tulosvaikutteisiksi):
Muuntoerot ulkomaisista yksikdisté 52 -1353
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA -4 392 18 405
Tilikauden voiton jakautuminen:
Emoyhtién osakkeenomistajille -4 392 18 518
Madraysvallattomille omistajille -52 1240
-4 444 19 758
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién osakkeenomistajille -4 275 17 644
Madraysvallattomille omistajille -117 761
-4 392 18 405
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluvasta voitosta laskettu osakekohtainen tulos
Tulos/osake, euroa -146 617
Osakkeiden keskimaéarainen lukuméaara 30 000 30 000
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Konsernitase

1 000 eur Liitetieto 30.4.2016 30.4.2015
VARAT

Pitk&aikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 12 10 701 12 714
Liikearvo 12 5799 5842
Maa- ja vesialueet 13 45 403 46 263
Rakennukset ja rakennelmat 13 46 181 52 085
Koneet ja kalusto 13 129 465 130 955
Muut aineelliset hyodykkeet 13 217 301 203 384
Keskeneraiset hankinnat 13 48 596 57 988
Osuudet osakkuusyhtidissa 14 26 153 24 459
Muut pitk&aikaiset rahoitusvarat 16 8028 10 891
Muut pitk&aikaiset sijoitukset 17 4687 346
Laskennalliset verosaamiset 18 136 1759
Pitkaaikaiset varat yhteensa 542 449 546 686
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 19 147 931 182 068
Myyntisaamiset ja muut saamiset 20 92 839 103419
Tuloverosaamiset 2351 1857
Rahat ja pankkisaamiset 21 9415 4147
Lyhytaikaiset varat yhteenséa 252536 291 491
VARAT YHTEENSA 794 985 838 177
OMA PAAOMA JA VELAT

Oma paaoma

Osakepéddoma 50 456 50 456
Kayvan arvon rahasto ja muut rahastot 30 126 30 099
Muuntoerot -2 242 -2324
Kertyneet voittovarat 208 804 224 961
Emoyhtion osakkeenomistajien oman pddoman osuus 287 144 303191
Madaraysvallattomat omistajat 1039 1210
Oma padoma yhteensa 22 288183 304 402
Pitk&aaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 18 16 761 16 773
Elékevelvoitteet 26 3482 3302
Pitkaaikaiset korolliset velat 23 349 446 295 691
Muut pitk&aikaiset velat 24 7393 5735
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Varaukset 25 8 090 8 007
Pitkaaikaiset velat yhteensa 385172 329 508
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 23 35016 112 439
Ostovelat ja muut velat 27 86 310 91 037
Tuloverovelat 304 792
Lyhytaikaiset velat yhteensa 121 630 204 268
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 794 986 838 177
Konsernin rahavirtalaskelma
1000 eur 30.4.2016 30.4.2015
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden tulos -4 444 19 758
Oikaisut tilikauden tulokseen
Poistot ja arvonalentumiset 35810 39999
Osuudet osakkuusyritysten tuloksista, voitoista(-) / tappioista (+) -1381 -2160
Rahoitustuotot ja -kulut 14 082 13531
Tuloverot 3387 3564
Muut oikaisut 6 608 -5 522
Oikaisut tilikauden tulokseen yhteensa 58 506 49 412
Kayttépaaoman muutos
Vaihto-omaisuuden muutos 11 801 -43 258
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos -1388 276
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 13 701 108
Varausten muutos 227 -526
Kéayttdpaddoman muutos yhteensa 24 341 -43 401
Maksetut korot -9 705 -7 909
Saadut korot 492 301
Muut rahoituserat -4 252 -262
Maksetut verot -2 467 -16 443
Liiketoiminnan rahavirta 62471 1458
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -38 739 -67 819
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 18 457 6313
Tytaryritysten hankinta vahennettyn&d hankintahetken rahavaroilla -362
Tytaryritysten myynti vahennettynd myyntihetken rahavaroilla 3468 3695
Ostetut osakkuusyhtidosakkeet
Myydyt osakkuusyhtiosakkeet
Investoinnit muihin sijoituksiin -80
Luovutustulot muista sijoituksista 3 38
Mydnnetyt lainat -200 -22
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Lainasaamisten takaisinmaksut 2604 305
Saadut osingot 48 2441
Investointien rahavirta -14 437 -55 413

Rahoituksen rahavirta

Lyhytaikaisten lainojen lisdys (+) / véhennys (-) -3032 -25 975
Pitk&aikaisten lainojen nostot 70 131 144 594
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -96 974 -48 824
Rahoitusleasing-velkojen takaisinmaksut -933 -390
Maksetut osingot -12 055 -12 239
Rahoituksen rahavirta -42 863 57 166
Rahavarojen muutos 5171 3211
Rahavarat tilikauden alussa 4147 303
Rahavarojen muutos 5171 3211
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 97 633
Rahavarat tilikauden lopussa 9415 4147

Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

1 000 eur Kayvan Maarays-
Osake- arvon Muut Muunto- Voitto- vallatt.

pddoma rahasto rahastot erot varat Yhteensd omistajat Yhteensé
OMA PAAOMA 1.5.2015 50 456 0 30099 -2325 224960 303191 1210 304 401
Oman pddoman muutokset
Osingonjako -12 000 -12 000 -55 -12 055
Laaja tulos yhteens&a 82 -4 392 -4 310 -117 -4 427
Muut muutokset
Laskennallisten verojen osuus -68 -68 -68
Muut muutokset 27 303 330 330
OMA PAAOMA 30.4.2016 50 456 0 30126 -2242 208804 287 144 1039 288 183
1000 eur Kayvan Mé&arays-

Osake- arvon Muut Muunto- Voitto- vallatt.

pddoma rahasto rahastot erot varat Yhteensd omistajat Yhteensa
OMA PAAOMA 1.5.2014 50 456 0 30153 -1565 220199 299243 4987 304 230
Oman pddoman muutokset
Osingonjako -12 000 -12 000 -239 -12 239
Laaja tulos yhteensa -760 18 405 17 645 761 18 406
Muut muutokset
Laskennallisten verojen osuus 52 52 -21 31
Muut muutokset -54 -1 080 -1134 -1134
Tytaryhtibomistuksien muutokset -616 -616 -4 278 -4 894

OMA PAAOMA 30.4.2015 50 456 0 30099 -2325 224 960 303 191 1210 304 401
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Konsernitilinpaatdksen liitetiedot, IFRS
Yhtion perustiedot

Vapo-konserni on Itdmeren alueella toimiva paikallisten ja uusiutuvien polttoaineiden, lAmmaon ja séhkon,
sahatavaran sekd ymparistoliiketoimintaratkaisujen toimittaja.

Vapo-konserni koostuu viidesta liketoiminta-alueesta: Vapo Turvetuotteet, Vapo LAmpo ja séhko, Vapo
Puupolttoaineet, Vapo Timber ja Kekkila-konserni. Vapolla on tytaryhtidita sekéd Suomessa ettéa
ulkomailla.

Konsernin emoyhtié Vapo Oy on suomalainen, Suomen lakien mukaan perustettu osakeyhtio, jonka
kotipaikka on Jyvéaskyla ja rekisterdity osoite Vapo Oy, Yrjonkatu 42, PL 22, 40101 Jyvéaskyla. Yhtion
www-0soite on www.vapo.fi.

Vapo Oy:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan 21.6.2016 tdman tilinpaatoksen julkistettavaksi.
Suomen osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvéksya tai hylata tilinpaatds sen
julkistamisen jalkeen pidettavassa yhtiokokouksessa. Yhtitkokouksella on myés mahdollisuus tehd&a
paatos tilinpaatoksen muuttamisesta.

Jéljennds konsernitilinpaatdksesta on saatavissa Internet-osoitteesta www.vapo.fi tai konsernin
emoyrityksen paakonttorista.

1. Konsernitilinpaatoksen laadintaperiaatteet

1.1Yleista

Vapo Oy:n konsernitilinpaatds on laadittu EU:ssa kayttéon hyvéksyttyjen kansainvalisten
tilinp&atdsstandardien (International Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti, ja sitd laadittaessa
on noudatettu 31.12.2016 voimassa olevia IAS- ja IFRS-standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja.
Kansainvalisilla tilinpaatdsstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa
sdannoksissd EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 sdadetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa
sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tulkintoja. Vapo-konserni siirtyi IFRS-
tilinpaatdskaytannén mukaiseen raportointiin vuoden 2006 alussa. Aiemmin konserni noudatti
suomalaista tilinpaatoskaytantéa (Finnish Accounting Standards, FAS).

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisten, IFRS-sdanndksia tadydentavien kirjanpito- ja
yhteistlainséddannon vaatimusten mukaiset. Tilinpaatostiedot esitetdén tuhansina euroina ja ne
perustuvat alkuperdisiin hankintamenoihin, ellei laadintaperiaatteissa ole muuta kerrottu. Esittamista
varten yksittaiset luvut ja loppusummat on pyoristetty taysiksi tuhansiksi, mik&a aiheuttaa pyoristyseroja
yhteenlaskuissa.

1.2. Konsolidointiperiaatteet

Konsernitilinpaatos siséltaa emoyhtion, Vapo Oy:n, seka kaikki tytaryhtitt, joissa emoyhti6lla on yli 50
prosentin osuus osakkeiden tuottamasta danimaarasta tai joissa emoyhtidlla on muutoin maaraysvalta.
Piipsan Turve Oy, jossa Vapon omistusosuus on 48 prosenttia, on yhdistelty sopimusrakenteen
perusteella tytaryhtiona Vapon konsernitilinpaatokseen. Osakkuusyhtidt, joissa Vapon osuus
aanimaarasta on 20-50 prosenttia ja joissa Vapolla on huomattava vaikutusvalta, mutta ei maaraysvaltaa,
on konsolidoitu padomaosuusmenetelmaa kayttden. Jos konsernin osuus osakkuusyrityksen tappioista
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ylittd& sijoituksen kirjanpitoarvon, sijoitus merkitdan taseeseen nolla-arvoon eika kirjanpitoarvon ylittavia
tappioita yhdistelld, ellei konserni ole sitoutunut osakkuusyritysten velvoitteiden tayttamiseen.

Hankitut tytaryhtiét on yhdistelty konsernitilinpaatdkseen siitd hetkesta lahtien, kun konserni on saanut
maaraysvallan ja luovutetut tytéaryritykset siihen saakka, jolloin maaraysvalta lakkaa. Konserniyhtididen
keskin&inen osakeomistus on eliminoitu hankintamenetelmalla. Hankintameno on kohdistettu hankitun
kohteen hankintahetkella yksil6idyille varoille ja veloille niiden kéypaan arvoon silloin, kun arvo on voitu
maaritella luotettavasti. Hankintamenon kohdistuksista on kirjattu laskennalliset verot voimassa olevan
verokannan mukaan, ja jaljelle jaéva osuus on merkitty taseeseen liikearvoksi.

Konsernin siséiset liiketapahtumat, saamiset, velat, realisoitumattomat katteet sek& sisdinen voitonjako
eliminoidaan konsernitilinpdatoksesséa. Laaja tulos kohdistetaan emoyrityksen omistajille ja
maaraysvallattomille omistajille, vaikka tdma johtaisi siihen, ettd maaraysvallattomien omistajien
osuudesta tulisi negatiivinen. Maaraysvallattomien omistajien osuus esitetddn myds omana eranaan
osana omaa padomaa. Emoyrityksella tytaryrityksessa olevan omistusosuuden muutokset, jotka eivat
johda méaraysvallan menettdmiseen, kasitellddn omaa padomaa koskevina liketoimina.

1.3. Yhteenveto kaytetyistd merkittavista laskentaperiaatteista
Uusien IFRS-standardien tai IFRIC-tulkintojen soveltaminen

IFRIC 21 — Julkiset maksut edellyttaa julkisista maksuista johtuvien velkojen kirjaamista silloin, kun ao.
lainsdadannodssa maéaritelty, maksuvelvollisuuden aikaansaava tapahtuma toteutuu.

Taman perusteella Vapo-konsernissa on kirjattu kalenterivuoden 2016 kiinteistéverot, joiden
maksuvelvollisuus syntyy 1.1., taseelle velaksi ja samalla my6s tuloslaskelmaan kuluksi. N&in ollen
tilikauden 2016 tulosta rasittaa kahden kalenterivuoden kiinteistdvero, vaikutus 380 tuhatta euroa.

Muilla uusilla tai muutetuilla standardeilla ei ollut vaikutusta Vapo-konsernin tilinpaatokseen.

Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat keskeiset epdvarmuustekijat
Tilinpaatosta laadittaessa joudutaan tekemaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joiden
lopputulemat voivat poiketa tehdyista arvioista ja oletuksista. Lisdksijoudutaan kayttdmaan harkintaa
tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden soveltamisessa.

Konsernin johto tekee harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka koskevat tilinpaatdksen
laatimisperiaatteiden valintaa ja niiden soveltamista. Tama koskee erityisesti niitd tapauksia, joissa
voimassaolevassa IFRS-normistossa on vaihtoehtoisia kirjaamis-, arvostamis- tai esittamistapoja.
Merkittavimmat osa-alueet, joissa johto on kayttényt edella kuvattua harkintaa, liittyvat varausten maéariin,
arvonalentumistestauslaskelmien laatimiseen ja niissa kaytettyihin oletuksiin seka rahoitusvarojen ja -
velkojen kaypien arvojen maarittelyyn.

Tuloutusperiaatteet

Suoritteiden myynti tuloutetaan, kun myytyjen tuotteiden omistukseen liittyvat merkittéavat riskit ja edut
ovat siirtyneet ostajalle eiké VVapo-konsernilla ole tosiasiallista maaraysvaltaa myytyihin tavaroihin.
Tuotot palveluista kirjataan, kun palvelut on suoritettu. Liikevaihtoa laskettaessa myyntituottoja oikaistaan
vélillisilla veroilla ja alennuksilla.

Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron menetelmalla ja osinkotuotot silloin, kun oikeus osinkoon on

syntynyt.

Ulkomaan rahan méaaraiset liiketapahtumat

Konsernin yksikdiden tulosta ja taloudellista asemaa koskevat luvut méaéritetdan siind valuutassa, joka on
kunkin yksikdn paaasiallisen toimintaympériston valuutta ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpaatds on
esitetty euroina, joka on konsernin emoyrityksen toiminta- ja esittdmisvaluutta.
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Ulkomaan rahan maardiset liiketapahtumat on kirjattu toimintavaluutan maaraisiné kayttaen
tapahtumapaivana vallitsevaa kurssia. Ulkomaan rahan maaraiset monetaariset erét on muutettu
toimintavaluutan maaraisiksi raportointikauden paéattymispaivan kursseja kayttéaen.

Ulkomaan rahan maardisista liketapahtumista ja monetaaristen erien muuttamisesta syntyneet voitot ja
tappiot on kasitelty tulosvaikutteisesti. Seka liiketoiminnan ettd lainojen kurssivoitot ja -tappiot siséltyvéat
rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Ulkomaisten konserniyritysten tilinpaatésten muuntaminen

Ulkomaisten tytaryhtididen laajojen tuloslaskelmien ja erillisten tuloslaskelmien tuotto- ja kuluerét
muunnetaan euroiksi tilikauden keskikurssin ja taseet tilinpaatdspaivan kurssin mukaan. Tuloslaskelman
seka laajan tuloslaskelman ja taseen eri valuuttakursseista aiheutuva keskikurssiero aiheuttaa taseessa
omaan pddomaan kirjattavan muuntoeron, jonka muutos kirjataan laajan tuloksen eriin. Ulkomaisten
tytaryritysten hankintamenon eliminoinnista sek& hankinnan jalkeen kertyneiden oman padoman erien
muuntamisesta syntyneet muuntoerot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Kun tytaryritys myydéan
kokonaan tai osittain, kertyneet muuntoerot siirretdéan tulosvaikutteisiksi osana myyntivoittoa tai -tappiota.

Tutkimus- ja kehittdmismenot

Tutkimusmenot kirjataan sen tilikauden kuluksi, jolloin ne syntyvat. Kehittdmismenot, jotka aiheutuvat
uusien tai merkittavasti parannettujen tuotteiden suunnittelusta, aktivoidaan taseeseen aineettomiksi
hyddykkeiksi siité 1ahtien, kun kehittdmisvaiheen menot ovat luotettavasti méaritettavisséa, tuote on
teknisesti toteutettavissa ja kaupallisesti hyddynnettévissa, tuotteesta odotetaan saatavan vastaista
taloudellista hyotya ja konsernilla on aikomus ja resurssit saattaa kehitystyd loppuun.

Liikearvo

Yrityksen hankinnasta syntynyt likearvo muodostuu hankintamenon sek& hankittujen kaypiin arvoihin
arvostettujen yksiloitavissé olevien nettovarojen erotuksena. Liikearvo on kohdistettu rahavirtaa tuottaville
yksikdille ja se testataan vuosittain arvonalentumisen varalta. Osakkuusyritysten osalta likearvo
siséllytetdén osakkuusyhtidsijoituksen arvoon. Mikali kyseisen liikearvon voidaan katsoa kohdistuvan
hankitun osakkuusyhtién varoihin tai muihin aineettomiin oikeuksiin, se poistetaan taloudellisena
vaikutusaikanaan. Liikearvo arvostetaan alkuperdiseen hankintamenoon véhennettyna arvonalentumisilla

Muut aineettomat hyédykkeet

Aineeton hyodyke merkitaén taseeseen alkuperaiseen hankintamenoon siinéa tapauksessa, etta
hankintameno on méaéritettavissé luotettavasti ja on todennékoista, ettd omaisuuserasté johtuva
odotettavissa oleva vastainen taloudellinen hy6ty koituu konsernin hyvaksi. Muita aineettomia
hyddykkeité ovat patentit, tekijanoikeudet, tavaramerkit, ohjelmistolisenssit seka asiakassuhteet. Ne
arvostetaan alkuperaiseen hankintamenoon ja poistetaan tasapoistoin arvioituna taloudellisena
vaikutusaikanaan, joka voi vaihdella viidesta kahteenkymmeneenviiteen vuoteen.

Aineelliset kdyttéomaisuushyddykkeet

Konserniyhtididen hankkima aineellinen kayttomaisuus arvostetaan alkuperaiseen hankintamenoon.
Hankittujen tytaryhtididen aineellinen kayttdomaisuus arvostetaan hankintahetken kdypéén arvoon.
Aineellinen kayttbomaisuus esitetddn taseessa hankintamenoon vahennettyna kertyneilla poistoilla ja
arvonalentumistappioilla. Jos kayttdomaisuushyddyke koostuu useammasta osasta, joilla on eripituiset
taloudelliset vaikutusajat, osat kasitellaan erillisind hyddykkeina.

Poistot perustuvat seuraaviin odotettuihin taloudellisiin pitoaikoihin:

Rakennukset ja rakennelmat 15-40 vuotta
Koneet ja laitteet 3-25 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 5-30 vuotta

Maa-alueista ei tehda poistoja ja turvevarat poistetaan substanssipoistoin arvioituna taloudellisena
kayttbaikanaan. Tavanomaiset korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan kuluksi tilikaudella, jolloin ne ovat
syntyneet. Kooltaan merkittavien uudistus- ja parannushankkeiden menot kirjataan taseeseen, jos on
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todennakdista, etté ne lisdavat yritykselle koituvaa taloudellista hyotya. Aineellisten
kayttomaisuushyddykkeiden luovutuksista ja kéytosta poistamisesta johtuvat voitot ja tappiot lasketaan
saatujen nettotuottojen ja tasearvojen erotuksena. Myyntivoitot ja -tappiot sisdltyvat tuloslaskelmassa
likevoittoon. Kun aineellinen kayttdomaisuushyddyke luokitellaan myytavana olevaksi IFRS 5 Myytavana
olevat pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot -standardin mukaisesti, poistojen kirjaaminen
lopetetaan.

Turvevarat

Vapon turveliketoimintoihin liittyvat turvevarat sisaltyvat tase-erdéan aineelliset hyddykkeet. Turvevaroista
tehd&an poisto kaytdn mukaan. Turvevarojen lisdykseksi kirjataan uusien tuotantoalueiden hankinnan
yhteydessa turvevarojen arvioitua maaraa vastaava osuus maksetusta kokonaiskauppahinnasta.

Turvevarojen hankintamenon lisdyksena kasitellaén liséksi ns. turvetuotannon valmistelumenot, jotka
aiheutuvat turvetuotantoalueiden tuotantokuntoon saattamisesta. Konsernin tuotannossa olevien
tuotantoalueiden turvevarojen m3-maaria seurataan mittauksin. Mittaustulosten perusteella ei kirjata
tasearvojen muutoksia, mutta niiden perusteella tarkennetaan tarvittaessa suunnitellun kaytén ja jaljella
olevan turpeen maariin perustuvaa poistosuunnitelmaa.

Saadut avustukset

Valtioilta tai muilta tahoilta saadut avustukset tuloutetaan tuloslaskelmaan systemaattisella tavalla, jolloin
ne tulevat kirjatuksi niiden menojen kohdalle, joita ne on tarkoitettu kattamaan.
Kayttbomaisuushyodykkeiden hankintaan liittyvat avustukset on kirjattu aineellisten
kayttéomaisuushyddykkeiden kirjanpitoarvojen vahennyksiksi silloin, kun on kohtuullisen varmaa, etté ne
tullaan saamaan ja ettd konserni tayttda avustuksen saamisen ehdot. Avustukset tuloutetaan omaisuuden
taloudellisen kayttbajan mukaan.

Arvonalentumiset

Omaisuuden tasearvoja arvioidaan jokaisen raportointikauden lopussa mahdollisten arvonalentumisten
selvittdmiseksi. Ennakoivina arvonalentumisviitteind seurataan tunnuslukujen liséksi viranomaispéatoksia,
energiamarkkinamuutoksia, ja -saatelya seka kilpailijoiden toimenpiteitd. Arvonalentumisen arviointia
varten konsernin omaisuus jaetaan rahavirtaa tuottaviin yksikdihin sille alimmalle tasolle, joka on muista
yksikdista padosin riippumaton ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa. Arvonalentumisen méaara lasketaan
vertaamalla omaisuuseran tasearvoa kerrytettavissa olevaan rahamaéaraan. Kerrytettévissa oleva
rahamaara perustuu padsaantdisesti tulevaisuuden diskontattuihin nettokassavirtoihin, jotka
omaisuuseran avulla ovat saatavissa.

Turvetuotantoalueiden mahdollisten arvonalentumisten selvittémiseksi Vapo-konsernissa seurataan
tekijoitd, jotka vaikuttavat turvetuotantoalueiden tulontuottamiskykyyn kuten, turvevarojen méaara ja
lampdosiséltd, suon logistinen sijainti, suon maantieteelliset olosuhteet, suon ympéristdluvallinen tilanne,
hankintahinta ja valmistelukustannus ja elinkaaren vaihe.

Elakevelvoitteet

Elakejarjestelyt luokitellaan etuuspohjaisiksi ja maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Maksupohjaisiin
elakejarjestelyihin tehdyt suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan silléa kaudella, jota veloitus koskee.
Konsernin kotimaisten yhtididen henkilston lakiséateinen eldketurva on hoidettu kotimaisissa
elakevakuutusyhtidissa. Lakisdateinen tydeldketurva on maksupohjainen jarjestely.

Etuuspohjaisissa elékejarjestelyissd méaaritellaan eldke-etuus, jonka tydntekija saa elakkeelle
jadddessaéan. Etuuden maara riippuu muun muassa iasté, palvelusvuosista ja palkkatasosta.
Ty6suoritukseen perustuvana menona henkildstékuluihin kirjataan tilikauden tydsuorituksella ansaitun
etuuspohjaisen eldkejarjestelyn nykyarvo. Etuuspohjaisista elakejarjestelyistd merkitdan taseeseen
velaksi velvoitteen raportointikauden paattymispaivan nykyarvo, josta véhennetaan jarjestelyyn kuuluvien
varojen kaypa arvo. Velvoitteen nykyarvon laskennassa kéaytetty diskonttokorko perustuu euroalueen
pitkéan aikavalin valtioiden velkakirjojen keskimaardiseen korkotasoon.
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Konsernin virolaisella tytaryhtiolla AS Tootsi Turvaksella on maksupohjaisten elakkeiden lisaksi
etuuspohjainen elakejarjestely, jossa yhtié on sitoutunut maksamaan 17 tydntekijalleen elakekorvausta
kiinte&sti ennalta maaratyilla ehdoilla. Korvauksen perussumman muodostaa Viron keskiméarainen
bruttokuukausipalkka vuonna 2001. Tatd summaa tarkistetaan vuosittain elinkustannusindeksin
muutokseen seka henkilon tydsuhteeseen liittyvaan tekijaan verraten. Eldkekorvauksen maksuvelvoite
syntyy kun korvaukseen oikeutettu tyontekija tayttdd 65 vuotta. Velvoite diskontataan perustuen siihen
arvioon, etta korvausvelvollisuus tulee jatkumaan vuoteen 2042 saakka ottaen huomioon tilastollisen
elinian odotuksen.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus on arvostettu hankintamenoon tai sitd alempaan nettorealisointiarvoon.
Nettorealisointiarvo on tavanomaisessa liketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta, josta on véahennetty
arvioidut valmiiksi saattamisesta johtuvat menot seka arvioidut myynnin toteuttamiseksi valttamattomat
menot. Vaihto-omaisuuden arvo on méaaritelty FIFO-menetelmaé kayttaen ja se sisaltaa kaikki
hankinnasta aiheutuneet menot seké muut valilliset kohdistettavat menot. Valmistetun vaihto-omaisuuden
hankintamenoon luetaan materiaalien ostomenon, valitttméan tyén ja muiden valittdtmien menojen lisaksi
myds normaalituotantoastetta vastaava osuus tuotannon yleiskustannuksista, mutta ei yleishallinnon,
myynnin tai rahoituksen kustannuksia. Turvetuotannon vaihto-omaisuus sisaltéda kesdaikana tuotetun el
suosta irrotetun turpeen myyntivaraston. Poikkeuksen FIFO-arvostukseen muodostaa aumaan tuotettu
turve, joka arvostetaan aumakohtaiseen keskihintaan. Vaihto-omaisuuden arvoa on alennettu
epékurantin omaisuuden osalta.

Rahavarat
Rahavarat koostuvat kateisvaroista, lyhytaikaisista pankkitalletuksista seka muista lyhytaikaisista erittéin
likvideisté rahamarkkinasijoituksista, joiden maturiteetti on korkeintaan kolme kuukautta.

Rahoitusvarat

Rahoitusvarat on luokiteltu IAS 39 perusteella seuraaviin ryhmiin: kdypéén arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat varat, myytavissa olevat rahoitusvarat ja lainat ja muut saamiset. Luokittelu tapahtuu
rahoitusvarojen hankinnan tarkoituksen perusteella, ja ne luokitellaan alkuperaisen hankinnan
yhteydessa. Transaktiomenot sisallytetdan rahoitusvarojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon, kun kyseesséa
on eré jota ei arvosteta kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Kaikki rahoitusvarojen ostot ja myynnit
kirjataan kaupantekopaivand, joka on paiva jolloin konserni sitoutuu ostamaan tai myymaan
rahoitusinstrumentin. Rahoitusvarojen taseesta pois kifjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on
menettéanyt sopimusperusteisen oikeuden rahavirtoihin tai kun se on siirtdnyt merkittavilta osin riskit ja
tuotot konsernin ulkopuolelle.

Myytéavissa olevat rahoitusvarat seka kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
arvostetaan kaypaan arvoon kayttden noteerattuja markkinahintoja ja -kursseja. Ne listaamattomat
osakkeet, joiden kdypéa arvoa ei voida luotettavasti maéarittaa, kirjataan hankintamenoon
arvonalennuksilla vahennettynd. Myytavissa olevien rahoitusvarojen kdyvan arvon muutokset kirjataan
suoraan omaan paaomaan. Kun tallainen omaisuusera myydaan, kertyneet kédyvan arvon muutokset
kirjataan omasta pddomasta tulokseen.

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, joihin liittyvat maksut ovat kiinte&t
tai mééritettavissa ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, eik& konserni pida niité
kaupankayntitarkoituksessa tai alkuperaisen kirjaamisen yhteydessé nimenomaisesti luokittele
myytévissa oleviksi. Niiden arvostusperuste on jaksotettu hankintameno efektiivisen koron menetelméaa
kayttden. Ne sisaltyvat taseessa luonteensa mukaisesti lyhyt- tai pitk&aikaisiin varoihin: vimeksi
mainittuihin, mikali ne erédantyvat yli 12 kuukauden kuluttua.

Konserni kirjaa myyntisaamisista luottotappion, kun on olemassa objektiivista nayttoa siita, ettd saamista
ei saada perityksi tdysimaaraisesti. Velallisen merkittéavéat taloudelliset vaikeudet, konkurssin
todennakdisyys, maksujen laiminlydnti tai maksusuorituksen viivastyminen yli 90 paivaa ovat nayttoa
todennékdisesta luottotappiosta.



32

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat merkitddn alun perin kirjanpitoon kdypéaén arvoon. Rahoitusvelkoihin liittyvéat
transaktiomenot kirjataan kuluksi. Mydhemmin rahoitusvelat, lukuun ottamatta johdannaisvelkoja,
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Rahoitusvelkoja sisaltyy pitka- ja lyhytaikaisiin velkoihin.
Rahoitusvelat luokitellaan lyhytaikaisiksi, ellei konsernilla ole ehdotonta oikeutta siirtda velan maksua
vahintdan 12 kuukauden paahan raportointikauden paattymispaivasta.

Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Kaikki johdannaiset arvostetaan ja kirjataan kéaypéan arvoon kaupanteko- ja tilinpaatdspaivana. Kayvan
arvon maarittely perustuu noteerattuihin markkinahintoihin ja -kursseihin. Konserni ei sovella
suojauslaskentaa. Johdannaisten realisoituneet ja realisoitumattomat voitot ja tappiot kirjataan
tuloslaskelman rahoituseriin.

Paastooikeudet

Paéastooikeuksien laskentaperiaatteet perustuvat voimassa oleviin IFRS-standardeihin. Paastdoikeudet
ovat aineettomia oikeuksia, jotka arvostetaan hankintamenoon. Vastikkeetta saadut paastdoikeudet
arvostetaan nimellisarvoonsa, eli niiden arvo on nolla. Varaus paasttoikeuksien palautusvelvoitteen
tayttamiseksi kirjataan, elleivat vastikkeetta saadut paastdoikeudet riitd kattamaan todellisten paastdjen
maaraa. Taten mahdollinen tulosvaikutus aiheutuu toteutuneiden paastdjen ja saatujen paastboikeuksien
erosta.

Varaukset ja ehdolliset velat

Varaus merkitdan taseeseen, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena olemassa oleva
oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite ja on todennakadista, etté velvoitteen tayttdminen edellyttda
taloudellista suoritusta tai aiheuttaa taloudellisen menetyksen ja velvoitteen méara on luotettavasti
arvioitavissa. Varausten maaria arvioidaan jokaisena tilinpaatdspéivana ja niden maéria muutetaan
vastaamaan parasta arviota tarkasteluhetkelld. Varausten muutokset merkitaan tuloslaskelmaan samaan
eradan kuin varaus on alun perin kirjattu. Varaukset voivat liittya toimintojen uudelleenjarjestelyihin,
tappiollisiin sopimuksiin ja ymparisto- tai elakevelvoitteisiin.

Ympéristovelvoitevaraus

Ympéristovelvoitteista kirjataan varaus silloin, kun konsernilla on ymparistélainsédddannon ja konsernin
ymparistévastuuperiaatteiden perusteella velvoite, joka liittyy tuotantolaitoksen kaytdsta poistamiseen,
ymparistévahingon korjaamiseen tai laitteiston paikasta toiseen siirtdmiseen. Turvetuotannon
aloittaminen suoalueella edellyttdd ympéaristdlupaa. Luvassa madritelladn muun muassa alueen
jalkihoitotoimenpiteet turvetuotannon paatyttyd. Jalkihoitotoimenpiteisiin varautumiseksi Vapo-
konsernissa kerrytetddn vuosittain tuotantomaaran mukaan muuttuvaa varausta, joka kirjataan
vuokrattujen maa-alueiden osalta kuluksi tuloslaskelmaan ja samalla kerrytetddn varauksen maaraa
taseessa. Omien maiden osalta muodostettu jalkihoitovaraus kirjataan kayttéomaisuuteen muiden
aineellisten hyddykkeitten hankintamenoksi. Jalkikayttévarausta puretaan tuloslaskelmaan kuluksi
vuokrattujen maa-alueiden osalta vuosittain jalkihoitotoimenpiteista aiheutuneiden kustannusten
perusteella ja omien maiden osalta varauksen purku kirjataan poistoksi.

Muut varaukset
Muut varaukset siséltavat AS Tootsi Turvaksessa kirjatun pysyvan terveyshaitan korvausvelvoitteen seka
niin ik&dan AS Tootsi Turvaksessa kirjatun varauksen brikettitehtaan lopettamiskustannuksia varten.

Vuokrasopimukset

Aineellisen kayttbomaisuuden vuokrasopimukset, joissa konsernille siirtyy olennainen osa omistukselle
ominaisista riskeisté ja eduista, luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi. Rahoitusleasingsopimuksella
hankittu omaisuusera merkitdan taseeseen vuokra-ajan alkaessa varoiksi maaraén, joka vastaa
vuokrakohteen kdypaa arvo tai tatéd alempaa vahimmaisvuokrien nykyarvoa.
Rahoitusleasingsopimuksella vuokratut omaisuuseréat poistetaan joko taloudellisena pitoaikana tai sita
lyhemman leasingsopimuksen keston mukaan. Maksettavat leasingvuokrat jaetaan rahoitusmenoon ja
velan védhennykseen. Vastaavat leasingvuokravastuut on kirjattu korolliseen vieraaseen padéomaan
jaoteltuna lyhyt- ja pitkdaikaisiin velkoihin. Kayttdomaisuuden vuokrasopimukset, joissa olennainen osa
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omistukselle ominaisista riskeisté ja eduista jaé vuokralle antajalle. luokitellaan muiksi
vuokrasopimuksiksi. Muun vuokrasopimuksen mukaan maaraytyvat vuokrat merkitdén tuloslaskelmaan
kuluiksi.

Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot ja laskennalliset verot

Verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta. Verot
kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi milloin ne liittyvat suoraan omaan padomaan kirjattuihin eriin tai muihin
laajan tuloksen eriin. Talldin myds vero kirjataan kyseisiin eriin. Kauden verotettavaan tuloon perustuva
vero lasketaan verotettavasta tulosta kunkin maan voimassaolevan verokannan perusteella.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat kirjataan kaikista kirjanpidon ja verotuksen vélisista valiaikaisista
eroista tilinpaatdshetkellda voimassaolevia verokantoja kayttéden. Tytaryrityksiin ja osakkuusyrityksiin
tehdyista sijoituksista kirjataan laskennallinen vero, paitsi milloin konserni pystyy maardadmaan
véliaikaisen eron purkautumisajankohdan eiké véliaikainen ero todennékdisesti purkaudu ennakoitavissa
olevassa tulevaisuudessa. Merkittavimmat véliaikaiset erot syntyvét tilinpaatossiiroista, hankittujen
yhtididen nettovarallisuuden arvostamisesta kaypaan arvoon, myytéavisséa olevien rahoitusvarojen
arvostamisesta kaypaan arvoon, kayttamattémista verotuksellisista tappioista seka sisdisista katteista.
Laskennallinen verosaaminen kirjataan sihen maaraan asti, kun on todennékaista, etta se voidaan
hyddyntaa tulevaisuudessa syntyvaé verotettavaa tuloa vastaan. Laskennallisen verosaamisen
kirjaamisedellytykset arvioidaan talta osin aina jokaisen raportointikauden paattymispéivana.

Konserni netottaa laskennalliset verosaamiset ja -velat, mikali ne littyvat samaan verovelvolliseen ja
samaan veronsaajaan ja laskennallinen verovelka on laskennallista verosaamista suurempi.

Myytavana olevaksi luokitellut pitkdaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot

Pitkaaikaiset omaisuuserat (tai luovutettavien erien ryhma@) ja lopetettuihin toimintoihin liittyvéat
omaisuuserat ja velat luokitellaan myytavina olevaksi, mikéali niden kirjanpitoarvoa vastaava maara tulee
kertym&én padasiassa omaisuuseran myynnista jatkuvan kayton sijaan. Myytavana olevaksi luokittelun
edellytyksien katsotaan tayttyvan, kun myynti on erittéin todenndkdinen ja omaisuusera (tai luovutettavien
erien ryhma) on valittémasti myytavissa nykyisessa kunnossaan yleisin ja tavanomaisin ehdoin, kun johto
on sitoutunut myyntiin ja myynnin odotetaan tapahtuvan vuoden kuluessa luokittelusta. Valittémasti
ennen luokittelua myytavana olevaksi kyseiset omaisuuserat tai luovutettavien erien ryhman varat ja velat
arvostetaan niihin sovellettavien IFRS-standardien mukaisesti. Luokitteluhetkesté lahtien myytavana
olevat omaisuuserat (tai luovutettavien erien ryhma) arvostetaan kirjanpitoarvoon tai myynnista
aiheutuvilla menoilla vahennettyyn kdypaan arvoon sen mukaan, kumpi niistéa on alempi. Poistot naista
omaisuuseristé lopetetaan luokitteluhetkelld. Luovutettavien erien ryhmé&én kuuluvat omaisuuserat, jotka
eivat kuulu IFRS 5 -standardin arvostussaantdjen soveltamisalaan, ja velat arvostetaan niitd koskevien
IFRS-standardien mukaan myds luokitteluhetken jalkeen.

Liikevoitto

IAS1 Tilinp&atoksen esittdminen -standardi ei méarittele likkevoiton késitettd. Konserni on maaritellyt sen
seuraavasti: likevoitto on nettosumma, joka muodostuu kun liikevaihtoon lisataan liiketoiminnan muut
tuotot, vdhennetdan hankintakulut oikaistuna valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen
muutoksella sekd omaan kayttéon valmistuksesta syntyneilla kuluilla, vahennetéan tydsuhde-etuuksista
aiheutuvat kulut, poistot ja mahdolliset arvonalentumistappiot seka likketoiminnan muut kulut. Kaikki muut
kuin edellda mainitut tuloslaskelmaerat esitetdan likevoiton alapuolella.
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2. Segmentti-informaatio

Konsernin organisaatiorakennetta uudistettiin vuonna 2015 holding-mallin mukaisesti ja operatiivista
toimintaa tukevia hallinnollisia tehtéavia on viety lAhemmaéksi liiketoimintoja. Vapon energialiiketoiminta
muodostaa tiiviin kokonaisuuden, jota ohjataan eri maayhtidissé yhtenaisenéa toimintana liilketoimintojen
véliset synergiat maksimoiden. Téman seurauksena Vapo muutti raportointiaan tilivuodesta 2016 alkaen
ja raportointisegmentit muodostavat jatkossa erillisyhtidt aikaisempien liiketoiminta-alueiden sijaan.

Segmenttien valiset liketapahtumat perustuvat markkinahintoihin tai niissé tapauksissa kun
markkinahintaa ei ole olemassa kaypiin arvoihin. Kaikki segmenttien valiset myynnit ja muut
liketapahtumat eliminoidaan konsernin konsolidoinnin yhteydessa. Segmenttien raportoitava tulos on
liketulos. Segmentin varoihin sisaltyvat kaikki segmenttiin kuuluvien yksikdiden varat pois lukien
rahoitukseen ja verotukseen liittyvat varat. Tytaryhtididen hankinnasta syntyneet liikearvot on allokoitu
liketoimintasegmenteille. Segmentin velkoihin siséltyvéat kaikki segmenttiin kuuluvien liiketoimintojen velat
pois lukien rahoitukseen ja verotukseen liittyvéat velat. Padsegmenttien ulkopuolelle kuuluvat toiminnot
raportoidaan segmentissa muu toiminta.

Vapo Oy: Vapo Oy:n segmentissa raportoidaan myos energialiiketoimintaa palvelevat pienemmat yhtit,
silla myds niiden toimintaa ohjataan Vapo Oy:n kautta. N&ita yhtidita ovat Salon Energiantuotanto Oy,
Piipsan Turve Oy, Suo Oy ja Hanhisuon Turve Oy. Vapo Oy tarjoaa Suomessa yrityksille, kunnille ja
kuluttajille paikallisia polttoaineita, lampdoratkaisuja ja ymparistdturpeita. Polttoaineiden osuus yhtion
ulkoisesta liikevaihdosta on noin 70 prosenttia, lAmpératkaisujen noin 25 prosenttia ja ympéaristoturpeiden
noin viisi prosenttia. Yhtion uusin kaupallinen liketoiminta, Vapo Clean Waters Oy, tarjoaa ratkaisuja
luonnonvesien puhdistamiseen luonnonolosuhteissa, vesienkasittelyratkaisuja maa- ja metsatalouden
vesien sekd taajamien hulevesien kasittelyyn.

Neova AB: yhtid toimii Ruotsissa ja tarjoaa asiakkailleen kaukolamp6a omien kaukolampdverkkojen
kautta seka raataloityja lammitysratkaisuja teollisille asiakkaille. Liséksi yhtio tuottaa ja markkinoi
turvetuotteita energia-asiakkailleen seka kasvuturvetuotteiden kayttgjille. Vuosimyynti jakaantuu lahes
tasan lamporatkaisujen ja turvetuotteiden kesken. Segmenttitiedot siséltavat myds Neova AB:n
energialiiketoimintaan keskittyvan tytaryhtién, Brostorpsmossen AB:n tiedot.

AS Tootsi Turvas: yhtion paalikketoiminta muodostuu kasvu- ja energiaturvetuotteiden ja
puupolttoaineiden myynnista sekd lAmmdntuotannosta ja -myynnista Virossa. Kasvuturve muodostaa
vuosimyynnista 40 prosenttia, puupolttoaineet 30 prosenttia, energiaturve 20 prosenttia ja lamp6 10
prosenttia.

Vapo Timber Oy: Segmentin tuotot muodostuivat sahatavaran ja jalosteiden myynnisté ja tuotannosta.
Toimintaa harjoitettin Suomessa. Yhtié myytiin Binder Beteiligungs AG:lle paattyneell tilikaudella.

Kekkila-konserni: yhtio kehittda, valmistaa ja markkinoi puutarha-alan korkealaatuisia kasvualustoja,
kasvinravinteita ja katemateriaaleja seké kotipuutarhan ja pihan rakentamisen tuotteita harrastajille,
ammattiviljelijille ja viherrakentajille. Suomessa tuotteita markkinoidaan Kekkila-tuotemerkilla ja
Ruotsissa sekd Norjassa Hasselfors Garden -tuotemerkilla. Yhtidlla on tuotantoa Suomen liséksi
Ruotsissa, Norjassa ja Virossa.

Muut:

Muut-ryhm&ssa raportoidaan niiden Vapon erillisyhtididen tilikauden tulos, jotka eivat kuulu ylla oleviin
segmentteihin. Naita erillisyhtiditd ovat muun muassa Forest BtL ja Vapo A/S, joilla ei ollut operatiivista
liketoimintaa paattyneella tilikaudella.
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Vapo Oy Vapo Kekkila- Neova AS Muut Eliminoinnit Konserni
Timber konserni AB Tootsi yhteensa
1 000 eur Qy Turvas
Ulkoinen liikevaihto 253733 60 986 86 215 46 563 12 284 15 4 459 800
Sisainen likevaihto 3277 2512 1728 1202 667 0 -9 387 0
Liikevaihto 257010 63 498 87 943 47 765 12 952 15 -9383 459 800
Segmentin liikevoitto/-tappio 7432 -2214 -1 307 1702 1097 234 317 8641
Rahoitustuotot ja -kulut -5738 -408 -1351 -1974 63 -240 -50 -9698
Tilinp&éatossiirrot ja tuloverot -2134 540 268 -24 0 0 -2 038 -3 387
Tilikauden tulos -440 -2082 -2 390 -295 1160 -5 -1772 -4 444
Segmentin varat 809 827 0 118 718 92 218 47 509 8 664 -308 104 768 831
Osuudet osakkuusyhtidissa 7 962 0 0 19 067 0 0 -876 26 153
Varat yhteensé 817 789 0 118 718 111 285 47 509 8 664 -308 979 794 985
Segmentin velat 483 047 0 87 191 94 543 4810 6 262 -169 052 506 801
Velat yhteensé 483 047 0 87 191 94 543 4810 6 262 -169 052 506 801
Investoinnit 31 297 240 3591 3759 1109 12 -1481 38 527
Poistot 21 653 1230 6 675 4982 1343 162 -1024 35020
Segmenttitiedot 5/2014 — 4/2015
Vapo Oy Vapo Kekkila- Neova AS Muut Eliminoinnit Konserni
Timber konserni AB Tootsi yhteensa
1 000 eur Qy Turvas
Ulkoinen liikevaihto 248 022 85512 85 324 47 760 12 244 7 834 0 486 695
Sisainen likevaihto 3 846 3458 1771 1099 645 15 -10 835 0
Liikevaihto 251 868 88 970 87 095 48 858 12 888 7 850 -10 674 486 856
Segmentin liikevoitto/-tappio 49 085 783 1097 977 1636 915 -19 799 36 854
Rahoitustuotot ja -kulut -21 029 20 -1204 -1947 -261 -218 11108 -13531
Tilinp&éatossiirrot ja tuloverot -4 861 621 213 283 0 -976 1155 -3 564
Tilikauden tulos 23195 1424 106 -687 1375 -278 -7536 19 758
Segmentin varat 828 271 39 230 121 717 94 462 46 096 8 361 -324 345 813791
Osuudet osakkuusyhtidissa 7962 0 0 18 746 0 0 -2 322 24 386
Varat yhteensé 836 233 39 230 121 717 113 208 46 096 8 361 -326 667 838 177
Segmentin velat 489 367 23 288 87 475 95 387 3586 5972 -172 259 532 815
Velat yhteensé 489 367 23 288 87 475 95 387 3586 5972 -172 259 532815
Investoinnit 70 258 59 422 4181 31192 1885 745 -79 321 88 362
Poistot 25205 1756 6 474 5198 1457 115 -207 39 999
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3. Myydyt toiminnot

Vuoden 2015 kuluessa yhtié neuvotteli tytaryhtié Vapo Timber Oy:n myynnisté ja neuvottelut saatiin
paéatokseen tammikuun alussa 2016. Vapo sopi Vapo Timber Oy:n koko osakekannan myymisestéa
itdvaltalaiselle puunjalostuskonsermille Binder Beteiligungs AG:lle ja kauppa allekirjoitettiin 4.1.2016. Vapo
Timber Oy:n kaksi Pohjois-Karjalassa sijaitsevaa sahalaitosta siirtyivat uudelle omistajalle 15.2.2016.

Vertailutilikaudella Vapo Oy sopi 7.5.2012 Mustankorkea Oy:n myynnista Jyvaskylan kaupungille.
Konsernilaskennassa Mustankorkea Oy:n poistot peruutettiin kyseisesta ajankohdasta alkaen ja
konsernitaseessa Mustankorkea Oy:n ulkoiset varat ja velat on IFRS5:n mukaisesti erotettiin myytavana
oleviksi varoiksi ja veloiksi. Valitusten jalkeen kauppa toteutui lopullisesti joulukuussa 2014.

Myytyjen yksikdiden toimintojen tulos, niiden luovutuksesta johtuvat voitot sek& osuus rahavirroista olivat
seuraavat:

Voitto konsernissa Mustankorkea Oy:n myynnista 3,076 miljoonaa euroa, sisltyy tuloslaskelman erdan
Liiketoiminnan muut tuotot

Mustankorkea Oy:n myynnistd saatu rahavastike oli 8,3 miljoonaa euroa, yrityksen rahavarat
myyntihetkell& olivat 4,605 miljoonaa euroa.

Tappio konsernissa Vapo Timber Oy:n myynnista, 7,655 miljoonaa euroa, sisaltyy tuloslaskelman erdéan
liketoiminnan muut kulut.

Vapo Timber Oy:n myynnisté saatu rahavastike oli 3,6 miljoonaa euroa ja pitkdaikaisiin saamisiin kirjattiin
1,4 miljoonaa euroa. Yrityksen rahavarat myyntihetkelld olivat 0,132 miljoonaa euroa.

Vapo Timber Oy:n varat ja velat

1000 eur 2016 2015
Varat

Kéayttdomaisuus 8 536 9526
Laskennalliset verosaamiset 9 101
Vaihto-omaisuus 16 986 15 936
Myynti- ja muut saamiset 8519 13 163
Varat yhteensa 34 051 38 726
Velat

Laskennalliset verovelat 2
Ostovelat ja muut korottomat velat 12 638 16 495
Varaukset 47 506
Velat yhteenséa 12 685 17 003

Mustankorkea Oy:n varat ja velat

1 000 eur 2016 2015
Varat

Kéayttdomaisuus 8 564
Laskennalliset verosaamiset 184
Vaihto-omaisuus 166
Myynti- ja muut saamiset 792
Varat yhteensa 0 9707
Velat

Laskennalliset verovelat 43
Ostovelat ja muut korottomat velat 1792
Varaukset 1706

Velat yhteenséa 0 3541
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4. Yrityshankinnat

Paattyneella tilikaudella ei ollut yrityshankintoja

Vertailukaudella Vapo Oy osti 8.5.2014 Urjalassa sijaitsevan Hanhisuon Kasvuturve Oy:n koko
osakekannan. Hankinnalla saatiin Vapo-konserniin lisda turvetuotantopinta-alaa 190 hehtaaria kasvattaen
Lounaan alueen tuotantopinta-alaa vastaamaan paremmin alueen energia- ja ymparistéturpeen
kysyntaan.

Seuraavat tiedot likketoimintojen yhdistamista esitetdén yhteenlaskettuna, silla ne eivat ole yksittéain
tarkasteltuina olennaisia:

Yhdistymisessa Yhdistymisessa

kirjatut kayvat kirjatut kayvat
1000 eur arvot arvot
Vaikutukset varoihin (+) 2016 2015
Aineelliset hyddykkeet 149
Aineettomat hyddykkeet 296
Myytéavissé olevat sijoitukset
Vaihto-omaisuus 1
Myynti- ja muut saamiset
Rahat ja pankkisaamiset 301
Vaikutukset varoihin 747
Vaikutus véhemmistéosuuteen
Vaikutukset velkoihin (-) 2015
Laskennalliset verovelat -84
Varaukset
Pitk&aikaiset korolliset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat
Ostovelat ja muut velat
Vaikutukset velkoihin -84
Vaikutukset nettovaroihin 663
Hankinnasta syntynyt liikkearvo
Hankintahinta 663
Hankitun tytéryrityksen rahavarat 301
Rahavirtavaikutus 362
Kauppahinnan erittely 2015

Rahavaroina maksettu osuus 663



5. Liiketoiminnan muut tuotot
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1000 eur 2016 2015
Vuokratuotot 750 932
Avustukset ja julkiset tuet 787 1080
Liiketoiminnan muut tuotot 4137 3514
Myyntivoitot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 2994 6989
Liiketoiminnan muut tuotot 8 668 12 514

Vapon tytaryhtié Suo Oy sai julkista tukea peltoenergian tuotantoon yhteenséa 0,3 miljoonaa euroa.

6. Materiaalit ja palvelut

1000 eur 2016 2015
Ostot tilikauden aikana -136 994 -166 163
Varastojen lisdys tai vahennys -1308 6938
Ulkopuoliset palvelut -75 205 -109 281
Materiaalit ja palvelut -213 507 -268 506
7. Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

1000 eur 2016 2015
Palkat ja palkkiot -42 001 -45 710
Eldkekulut, maksupohjaiset jarjestelyt -7 087 -6 739
Elakekulut, vapaaehtoiset, maksupohjaiset jarjestelyt -540 -681
Eldkekulut, vapaaehtoiset, etuuspohjaiset jarjestelyt -349 -114
Eldkekulut yhteensa -7 975 -7534
Muut henkilésivukulut -4 178 -5381
Tybdsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut yhteensa -54 154 -58 626
Johdon tydsuhde-etuudet

Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 1035 1066
Irtisanomisen yhteydessa suoritetut etuudet 123 154
Yhteensa 1158 1220
Palkat ja palkkiot

Toimitusjohtaja ja tytéryhtididen toimitusjohtajat 913 975
Hallituksen jasenet 222 223
Hallintoneuvoston jasenet 23 22
Johdon palkat, palkkiot ja luontoisedut yhteenséa 1158 1220

Lisatietoja hallituksen, hallintoneuvoston, toimitusjohtajan, johdon ja henkiléstén palkitsemisesta

vuosikertomuksessa ja www-sivuilla.



Henkilostd keskimaarin
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2016 2015
Vapo Oy 451 466
Vapo Timber 81 107
Kekkila-konserni 256 248
Neova AB 92 87
AS Tootsi Turvas 33 35
Muut 1 18
Yhteensa 914 961

8. Poistot ja arvonalentumiset

1000 eur 2016 2015
Poistot
Aineettomat oikeudet -2 856 -3588
Rakennukset ja rakennelmat -4 275 -4 514
Koneet ja kalusto -17 921 -18 457
Muut aineelliset hyddykkeet -9 969 -12 703
Yhteensa -35020 -39 263
Arvonalentumiset
Maa-alueet -154 -116
Rakennukset -138 -299
Koneet ja kalusto -148 -246
Muista aineellisista hyddykkeistéa -249 -74
Vaihto-omaisuudesta -101
Yhteensa -789 -736
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -35 810 -39 999



9. Liikketoiminnan muut kulut ja tilintarkastajien palkkiot
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1000 eur 2016 2015
Vuokrat -11 992 -12 266
Myyntirahdit -60 266 -62 844
Luovutustappiot aineellisista ja aineettomista hyédykkeista -8 586 -1467
Tilintarkastusmenot, varsinainen tilintarkastus -285 -291
Tilintarkastusmenot, todistukset ja lausunnot -9
Tilintarkastusmenot, muut asiantuntijapalvelut -168 -87
Tilintarkastusmenot, veroneuvonta -31 -26
Tilintarkastusmenot -493 -403
Vieraat palvelut -15 035 -17 413
Muut kulut -47 100 -47 432
Liiketoiminnan muut kulut yhteenséa -143 472 -141 825
10. Rahoitustuotot ja -kulut
1000 eur 2016 2015
Osinkotuotot myytavissé olevista sijoituksista 48 214
Arvonmuutokset kdyp&aén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista
- valuuttajohdannaiset, ei suojauslaskenta 723 135
- hyddykejohdannaiset, ei suojauslaskenta 1860 8
Korkotuotot 341 451
Valuuttakurssivoitot jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista rahoituslainoista 1929 1516
Muut valuuttakurssivoitot 1462 2981
Muut rahoitustuotot 21 2
Rahoitustuotot yhteensa 6 383 5307
Korkokulut -10 219 -8 878
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista 0 0
Luovutustappiot, myytavissa olevista sijoituksista 0 0
Arvonmuutokset kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista
- korkojohdannaiset, ei suojauslaskenta -3195
- valuuttajohdannaiset, ei suojauslaskenta -85 -576
- hyddykejohdannaiset, ei suojauslaskenta -805
Valuuttakurssitappiot jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista rahoituslainoista -4 -642
Muut valuuttakurssitappiot -4 331 -4 234
Muut rahoituskulut -638 -1313
Rahoituskulut yhteensa -16 082 -18 838
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa -9 698 -13 531



11. Tuloverot
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1000 eur 2016 2015

Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -1491 -4271

Aikaisempien tilikausien verot -9 73

Laskennalliset verot -1 888 635

Yhteensa -3387 -3564

Veron tdsmaytyslaskelma

1000 eur 2016 2015

Voitto/tappio ennen veroja -981 23 322
Laskennallinen vero emoyhtion 20 %:n verokannalla 196 -4 664

Ulkomaisten tytaryhtididen poikkeavien verokantojen vaikutukset 651 205

Verovapaiden erien vaikutus yksikén verokannalla 332 -939
Véahennyskelvottomien erien vaikutus yksikon verokannalla -2 581 1939

Aikaisempien tilikausien vero -1 475 73

Tilikauden tappioista kirjaamaton vero -465 -186

Verokannan muuttumisen vaikutus tilikauden veroihin -45 8

Verokulu tuloslaskelmassa -3 387 -3 564

12. Aineettomat hyodykkeet

Aineet- Muut
tomat aineettomat Ennakko-

1 000 eur Liikearvo Kehittdamismenot oikeudet  hyédykkeet maksut  Yhteensa
Hankintameno 1.5.2015 7441 0 28 141 8209 482 44 273
Muuntoerot (+/-) -44 -31 -75
Lisaykset 867 20 1642 2529
Tytaryritysten myynti -2 217 -2 217
Véhennykset 0 -617 -126 -743
Siirrot erien valilla 190 -69 -589 -469
Hankintameno 30.4.2016 7397 0 26 333 8160 1409 43 299
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.5.2014 -1598 0 -20 438 -3681 0 -25 717
Muuntoerot (+/-) 6 6
Yrityshankintojen kertyneet poistot 1768 1768
Véahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0 -69 69 0
Tilikauden poisto -2 535 -321 -2 856
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 30.4.2016 -1598 0 -21 269 -3 932 0 -26 800
Kirjanpitoarvo 30.4.2016 5799 0 5 064 4227 1409 16 499
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Aineet- Muut
tomat aineettomat Ennakko-
1000 eur Liikearvo Kehittdmismenot oikeudet  hyédykkeet maksut  Yhteensa
Hankintameno 1.5.2014 11 658 8 27 507 0 676 39 849
Muuntoerot (+/-) -21 -38 -5 -64
Tytaryritysten hankinta 108 108
Lisaykset 596 1713 550 2858
Vahennykset -2317 -8 -739 -32 -3 096
Siirrot erien valilla -1879 708 6 497 -708 4617
Hankintameno 30.4.2015 7441 0 28 141 8209 482 44 273
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.5.2014 -1598 -8 -17 440 0 0 -19 047
Muuntoerot (+/-) 7 7
Véahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 8 211 -2 300 -2 081
Tilikauden poisto -3216 -1 381 -4 597
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 30.4.2015 -1598 0 -20 438 -3681 0 -25 717
Kirjanpitoarvo 30.4.2015 5843 0 7703 4528 482 18 556

Liikearvoa sisaltavien rahavirtaa tuottavien yksikkdjen arvonalentumistestaus

Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet, jotka eivéat viela ole kayttdvalmiita, testataan vuosittain
arvonalentumisen varalta. Arvonalentumistestaus tehdaén myds aina, jos on viitteita siité, etta
omaisuuseran arvo on alentunut. Arvonalentumistappio kirjataan tuloslaskelmaan siltd osin, kun tasearvo
ylittd& omaisuuseran kerrytettévissa olevan rahaméaéréan. Omaisuuseran kerrytettavissa oleva rahamaara
on joko nettomyyntihinta tai kayttdarvo riippuen siitd, kumpi niistd on korkeampi. Muuhun kuin
rahoitusvaroihin kuuluvaan omaisuuseraan, paitsi likearvoon, tehtyjen arvonalentumisten perusteet
tarkistetaan tilinpaatéspaivana mahdollisen arvonalentumisen peruuttamisen toteamiseksi.

Liikearvo on kohdistettu arvonalennustestausta varten konsernissa maaritetyille rahavirtaa tuottaville
yksikdille. Rahavirtaa tuottava yksikk® on pienin yksilditavissa oleva omaisuuseraryhma, jonka
kerryttdmat rahavirrat ovat pitkalti rippumattomia muiden omaisuuserien tai omaisuuseréaryhmien
kerryttdmista rahavirroista.

Kayttbarvo méaaritetdan diskonttaamalla kyseisen omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikén arvioidut
tulevat nettorahavirrat nykyarvoon. Rahavirtaennusteet perustuvat johdon hyvaksymaan viimeisimpéaén
budjettiin seka lahivuosien ennusteisiin. Ennusteet pohjautuvat eri liilketoimintojen historiatietoihin,
tilauskantaan, nykyiseen markkinatilanteeseen seka tietoihin teollisuuden alan tulevaisuuden
kasvumahdollisuuksista. Eksplisiittisen ennustekauden kassavirrat vastaavat johdon ndkemyksia eri
liketoimintojen kannattavuuden kehityksesta seka inflaation vaikutuksesta kassavirtoihin. Eksplisiittisen
ennustekauden jalkeen kassavirtojen uskotaan edelleen kehittyvdn saman trendin mukaisesti.
Ennakoitujen rahavirtojen laskenta-ajanjaksona kaytetaan paasaéantoisesti viittd vuotta. Kaikissa
kassavirtaa tuottavien yksikdiden terminaalivuoden kasvuna on kdytetty enintdan yhta (1) prosenttia.
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Arvonalennustestauksessa kaytetyt merkittavimmat oletukset ja herkkyysanalyysi
Kassavirtaennusteiden laatiminen edellyttda johdolta arvioita tulevaisuuden rahavirroista. Arvioiden
luonne vaihtelee riippuen siitd, mihin liiketoimintaan testattavat kayttdomaisuushyddykkeet kuuluvat.
Perusolettamiin perustuen liikearvotestauksen liséksi suoritettiin erilliset herkkyysanalyysit jokaiselle
rahavirtaa tuottavalle yksikélle. Analyyseisséa kaytettiin muuttujina diskonttokorkoa, kassavirtojen
muutosta sekd myynnin muutosta. Herkkyystarkastelussa myynnin vuotuinen lasku (-2 %) nykyisella
diskonttokorolla osoitti, ettd arvonalentumiseen ei ole tarvetta testatuissa yksikdissa pois lukien Kekkila-
konsernin tietyt yksikét, jotka on kuvattu alla. Liséksi alla on esitetty muut arvonalennustestauksessa
kaytetyt merkittdvimmat oletukset Vapon eri rahavirtaa tuottavissa yksikoissa seké herkkyysanalyysin
tulos.

Vapo Oy Polttoaineet:
Polttoaineet-liketoiminta-alue pitda siséllaan seka turpeen ettd puupolttoaineet. Energiaturpeen kysynta
on laskenut viime vuosina merkittavasti lahinn& kilpailevien fossiilisten polttoaineiden alhaisemman
hinnan johdosta. Energiapoliittisilla paatoksilla on merkittdva vaikutus turpeen kysyntaan ja johdon
nékemys on, etté turpeen kysynta tulee pitkélla aikavalilla laskemaan energiantuotannon siirtyessa
kayttamaan vaihtoehtoisia polttoaineita, kuten puuta. Tasté syysta pelletin ja metsapolttoaineiden
kysynnan uskotaan kasvavan tulevaisuudessa ja korvaavan turpeen laskevaa myyntia. Testauksen
perusteella alaskirjaukseen ei nahty tarvetta Vapo Oy:n polttoaineiden osalta. Diskonttauskorkona on
kaytetty 6,0 prosenttia (post-tax wacc). Kukin seuraavista muutoksista muiden tekijéiden pysyessa
ennallaan johtaisi siihen, etté liiketoiminnan kirjanpitoarvo vastaisi siitd kerrytettavissa olevaa
rahamaaraa:

Diskonttokoron nousu 5,1 prosenttiyksikkdd (puupolttoaineet) ja 2,4 prosenttiyksikkoa (turve)

Diskontatut rahavirrat olisivat puupolttoaineissa 46 prosenttia ja turvetuotteissa 28 prosenttia

pienemmat

Vapo Oy Lampd ja s&hkd:
Lampd ja séhkd -liketoiminta-alue pitaa sisallaan kaukolampo- ja teollisuuslampdératkaisujen myynnin.
Lampdliketoiminnan likevaihdon kasvun arvioidaan olevan keskimaarin 1 prosenttia pitkalla aikavalilla.
Investointien maara ja aikataulutus perustuu olemassa olevien voima- ja lampdlaitosten seka
kaukolampdverkkojen kuntoon ja niiden jaljella olevaan tekniseen elinikdan. Merkittavimmét
energiatehokkuusinvestoinnit saadaan paattkseen tilivuoden 2017 aikana. Diskonttauskorkona on
kaytetty 3,9 prosenttia (post-tax wacc), joka on laskettu hyddyntéen alan yleisia tuotto- ja riskioletuksia
kaukolampd- ja teollisuussegmenteille. Kukin seuraavista muutoksista muiden tekijdiden pysyessa
ennallaan johtaisi siihen, etté liilketoiminnan kirjanpitoarvo vastaisi siitd kerrytettavissé olevaa
rahamaaraa:

Diskonttokoron nousu 1,1 prosenttiyksikkda

Diskontatut rahavirrat olisivat 27 prosenttia pienemméat

Neova AB:
Yhtidn sisalla on testauksessa kaytetty erillisiné rahavirtaa tuottavina yksikkdina Turvetuotteet- ja Lamp6
ja sahko -liiketoimintoja. Diskonttauskorkona on kéytetty Turvetuotteet-liiketoiminnassa 6,0 prosenttia ja
Lampd ja s&hko -liketoiminnassa 3,2 prosenttia (post-tax wacc). Kukin seuraavista muutoksista muiden
tekijdiden pysyessa ennallaan johtaisi siihen, etté liiketoiminnan kirjanpitoarvo vastaisi siita kerrytettavissa
olevaa rahamaaraa:
Diskonttokoron nousu 0,5 prosenttiyksikkd@ (Turvetuotteet) ja 8,1 prosenttiyksikkda (Lampo ja
sahko)
Diskontatut rahavirrat olisivat Turvetuotteet-liketoiminnassa 8 prosenttia ja Lamp0o ja sahko -
liketoiminnassa 78 prosenttia pienemmét
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AS Tootsi Turvas:
Arvonalennustestauksessa AS Tootsi Turvas on kéasitelty yhtena rahavirtaa tuottavana yksikkdna.
Diskonttauskorkona on kaytetty 6,0 prosenttia (post-tax wacc). Kukin seuraavista muutoksista muiden
tekijoiden pysyessa ennallaan johtaisi siihen, etté liiketoiminnan kirjanpitoarvo vastaisi siita kerrytettavissa
olevaa rahamaaraa:

Diskonttokoron nousu 0,8 prosenttiyksikkda

Diskontatut rahavirrat olisivat 11 prosenttia pienemméat

Kekkila:
Liiketoiminnan kasvua haetaan erityisesti ammattiviljely- ja viherrakentamissegmenteissa, kun taas
kuluttajaliketoiminnan kasvun arvioidaan pysyvan maltillisempana kiristyvan kilpailun myota.
Ympéristoliiketoiminta tulee supistumaan péaattyvien sopimusten myoté. Kilpailun kiristyminen,
kustannustehokkuus seka kysynnan kausiluontoisuus vaikuttavat eniten tulevien kassavirtojen
toteutumiseen. Diskonttauskorkona on kaytetty 5,0 prosenttia (post-tax wacc). Kukin seuraavista
muutoksista muiden tekijdiden pysyesséa ennallaan johtaisi siihen, etta liketoiminnan kirjanpitoarvo
vastaisi siita kerrytettavissa olevaa rahamaaraa:
- Myyntihinnan vuosittainen lasku 3,7 prosenttia tai myyntivolyymin vuosittainen lasku 12,9

prosenttia

Muuttuvien kustannusten (COGS) vuosittainen nousu 5,9 prosenttia

Kiinteiden kustannusten vuositason nousu 14,6 prosenttia

Diskonttokoron nousu 3,0 prosenttiyksikkda.

Kaikissa rahavirtaa tuottavissa yksikdisséa laskelmat on tehty perustuen olemassa olevaan
tuotantokapasiteettiin, jota yllapidetdan korvausinvestointien avulla.

Tilikauden 2016 lopulla tehdyt arvonalentumistestaukset eivat antaneet aihetta arvonalentumistappioiden
kirjaamiseen konsernin ydinliiketoiminnoissa. Kekkila-konsernissa Norjan ja Venajan liiketoimintojen
tulontuottamisodotukset ovat heikentyneet heikon markkinakehityksen seka kiristyneen kilpailun johdosta
erityisesti kuluttajasegmentissa. Arvonalennustestaus johti yhteensé 1,1 miljoonan euron omaisuuserien
alaskirjaukseen Kekkila-konsernissa ja 0,6 miljoonan euron alaskirjaukseen Vapo-konsernissa.

Liikearvojen kohdistus rahavirtaa tuottaville yksikdille:

05/2015-  05/2014-

1000 eur 04/2016  04/2015
Tootsi Turvas 1219 1219
Neova AB 306 301
Kekkila Group 4273 4322

Yhteensa 5799 5842



13. Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet
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Ennakko-
Rakennuk- Muut maksut ja
setja aineelliset kesken-
Maa- ja rakennel- Koneet ja hyddyk- eréiset
1000 eur vesialueet mat kalusto keet hankinnat Yhteenséa
Hankintameno 1.5.2015 46 912 111795 365 839 385 769 57 988 968 303
Muuntoerot 55 116 568 891 -35 1596
Tytaryritysten hankinta 0
Lisaykset 717 -599 14 525 6431 30442 51517
Tytaryritysten myynti -661 -14 445 -28 474 -2676 -46 256
Vahennykset -951 -1 869 -24 098 -15 533 -414 -42 864
Siirrot erien valilla 2649 15116 22 088 -39 385 469
Hankintameno 30.4.2016 46 072 97 648 343476 396 972 48 596 932764
Kertyneet poistot 1.5.2014 -648 -59 710 -234 884 -182 385 -477 628
Muuntoerot (+/-) -11 -356 -352 -719
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 31 1408 14 598 10 915 26 952
Yritysmyyntien kertyneet poistot 11 258 24 700 2258 38 217
Tilikauden poisto -4.275 -17 921 -9969 -32 165
Arvonalennukset* -52 -138 -148 -138 -476
Kertyneet poistot 30.4.2016 -669 -51 468 -214 011 -179 671 -445 818
Kirjanpitoarvo 30.4.2016 45 403 46 181 129 465 217 301 48 596 486 946
Ennakko-
Rakennuk- Muut maksut ja
setja aineelliset kesken-
Maa- ja rakennel- Koneet ja hyddyk- eréiset
1000 eur vesialueet mat kalusto keet hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.5.2014 44 947 115774 372288 353657 59 377 946 042
Muuntoerot -89 -485 -2 097 -1193 -52 -3916
Tytaryritysten hankinta 149 149
Lisaykset 2847 1053 10843 15 604 34 867 65 215
Tytaryritysten myynti 0
Vahennykset -793 -5813 -30 733 -1770 =77 -39 187
Siirrot erien vélilla 1267 15 390 19 471 -36 127 0
Hankintameno 30.4.2015 46 912 111795 365 839 385 769 57 988 968 303
Kertyneet poistot 1.5.2014 -532 -60 054 -246 999 -171 302 -478 886
Muuntoerot (+/-) 212 1565 226 2003
Véahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 4945 29 252 1468 35 666
Yritysmyyntien kertyneet poistot 0
Tilikauden poisto -4514 -18 457 -12 703 -35 675
Arvonalennukset* -116 -299 -246 -74 -736
Kertyneet poistot 30.4.2015 -648 -59 710 -234 884 -182 385 -477 628
Kirjanpitoarvo 30.4.2015 46 263 52 085 130 955 203384 57 988 490 675

*Maa- ja vesialueiden mahdolliset poistot sisaltyvat riville arvonalennukset.
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Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden hankintamenoon siséltyy rahoitusleasingsopimuksella

vuokrattuja hyddykkeitéd seuraavasti:

Muut
Koneet ja Aineelliset
30.4.2016, 1 000 eur kalusto hyddykkeet Yhteensé
Hankintameno 8093 8093
Lisaykset 10 000 5000 15 000
Véahennykset 0
Kertyneet poistot -2 217 -208 -2425
Véhennysten kertyneet poistot 0
Kirjanpitoarvo 15 877 4792 20 668
Muut
Koneet ja Aineelliset

30.4.2015, 1 000 eur kalusto hyddykkeet Yhteensé
Hankintameno 8220 8220
Lisaykset 0
Véhennykset 0
Kertyneet poistot -1475 -1475
Véhennysten kertyneet poistot 0
Kirjanpitoarvo 6744 0 6 744
14. Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa

1000 eur 30.4.2016 30.4.2015

Osuudet osakkuusyrityksissa 3720 3596

Osuudet yhteisyrityksissa 22 433 20 863

Yhteisyrityksiin siséltyvé poistamaton liikearvo 3823 3338

Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissayrityksissa

Tiedot konsernin olennaisista osakkuus- ja yhteisyrityksisté:

Nimi Paaasiallinen toimiala Kotipaikka Omistusosuus (%)

Kiinteiden puupolttoaineiden
Agroenergi Neova Pellets AB, yhteisyritys valmistus ja myynti

Harvestia Oy, osakkuusyritys Raakapuutukkukauppa

Jonkdping
Helsinki

30.4.2016

50
45

30.4.2015

50
45



Taloudellinen informaatio osakkuus- ja yhteisyrityksista

Taulukossa mainitut konsernin olennaiset osakkuus- ja yhteisyritykset on kasitelty konsernitilinpaatéksessa

padomaosuusmenetelmalld. Yhtididen tuloslaskelmat on muunnettu vastaamaan konsernin emoyhtion
tilikautta

1000 eur Harvestia Oy Agroenergi Neova Pellets AB
30.4.2016 30.4.2015 30.4.2016 30.4.2015
Lyhytaikaiset varat 26 055 30779 39 096 30 957
Pitk&aikaiset varat 181 199 22 245 23 860
Lyhytaikaiset velat 19 698 24 730 20 807 14 866
Pitk&aikaiset velat 2447 4035
Liikevaihto 163 672 178 508 100 155 96 583
Tilikauden tulos 290 -731 2588 2626
Kauden aikana saadut osingot
Nettovarat 6 538 6 247 38 087 35916
Konsernin omistusosuus 45 45 50 % 50 %
Konsernin osuus nettovaroista 2942 2811 19 044 17 958
Liikearvo 3841 3265
Muuntoero -451 -433

Osakkuus-/yhteisyrityksen tasearvo
konsernin taseessa 2942 2811 22 433

15. Myytavissé olevat sijoitukset

20 790
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Muut

30.4.2016 30.4.2015

1114
972
66
418
723

1602

Myytéavissa olevat sijoitukset sisaltavat noteerattuja sekd noteeraamattomia osakkeita. Noteeratut

osakkeet on arvostettu kypaéan arvoon. Noteeraamattomat osakkeet esitetddn hankintahintaan, koska

niiden kaypia arvoja ei voida luotettavasti arvioida.

1000 eur 30.4.2016 30.4.2015
Hankintameno 1.1. 7595 7642
Lisaykset 437

Véhennykset -3 -47
Hankintameno 30.4. 8028 7595
Kirjanpitoarvo 30.4. 8028 7595

1096
947
14
338
670
-14

1691



16. Pitkaaikaiset saamiset
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1000 eur 30.4.2016 30.4.2015
Pitkaaikaiset korolliset saamiset

Lainasaamiset muilta 3183 3183
Yhteensa 3183 3183
Pitkaaikaiset korottomat saamiset

Muilta 1504 113
Pitkdaikaiset myynti- ja muut saamiset yhteensa 4687 3296
17. Muut pitkaaikaiset sijoitukset

1000 eur 30.4.2016 30.4.2015
Hankintameno 1.1. 346 346
Véhennykset -346 0
Hankintameno 30.4. 0 346

18. Laskennalliset verot

Laskennallisia veroja méadriteltdessa on sovellettu kunkin maan voimassa olevaa verokantaa. Kaikista tappioista ei ole kirjattu
laskennallista verosaatavaa, koska on arvioitu, ettei tappioita voi hyddyntaa lahitulevaisuudessa.

Kirjattu Kirjattu  Ostetut /
Muunto-  tuloslas- omaan myydyt
1000 eur 1.5.2015 ero  kelmaan padomaan yhtiét  30.4.2016
Laskennallisten verosaamisten erittely
Tappiot 2224 -152 -1902 170
Varaukset 594 98 692
Muut erét 805 -9 -74 722
Yhteenséa 3623 -161 -1878 0 0 1584
Kirjattu Kirjattu  Ostetut /
Muunto-  tuloslas- omaan myydyt
1000 eur 1.5.2015 ero  kelmaan padomaan yhtiét  30.4.2016
Laskennallisten verovelkojen erittely
Poistoerot ja varaukset 14 898 12 375 69 -574 14 780
Aineettomien hyddykkeiden aktivointi 0
Aineettomien ja aineellisten
hyddykkeiden arvostaminen kéypaan
arvoon liiketoimintojen yhdistamisisséa 3736 86 -394 3428



Muut erét 2 -1 1
Yhteenséa 18 636 98 -20 69 -574 18 209
Laskennalliset verot taseessa
Laskennalliset verosaamiset 136
Laskennalliset verovelat 16 761
Nettoverovelka 16 625
Kirjattu Kirjattu  Ostetut /

Muunto-  tuloslas- omaan myydyt
1000 eur 1.5.2014 ero  kelmaan padomaan yhtiét  30.4.2015
Laskennallisten verosaamisten erittely
Tappiot 2078 -24 170 2224
Varaukset 700 -8 692
Muut erét 425 98 184 707
Yhteenséa 3203 -24 260 0 184 3623

Kirjattu Kirjattu  Ostetut /

Muunto-  tuloslas- omaan myydyt
1000 eur 1.5.2014 ero  kelmaan padomaan yhtiét  30.4.2015
Laskennallisten verovelkojen erittely
Poistoerot ja varaukset 14 311 -28 615 14 898
Aineettomien ja aineellisten
hyddykkeiden arvostaminen kéypaan
arvoon liiketoimintojen yhdistamisisséa 4510 -190 -584 3736
Muut jaksotuserot 194 -9 -235 52 2
Yhteenséa 19 015 -227 -204 52 0 18 636
Laskennalliset verot taseessa
Laskennalliset verosaamiset 1759
Laskennalliset verovelat 16 773
Nettoverovelka 15013

Laskennalliset verovelat ja -saamiset vahennet&an toisistaan, mikali on olemassa laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus
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kuitata tilikauden verotettavaan tuloon perustuvia verovelkoja tilikauden verotettavaan tuloon perustuvia verosaamisia vastaan

ja milloin laskennalliset verot liittyvat samaan veronsaajaan.

Konsernilla oli 30.4.2016 12,9 milj. euroa (5,8 milj. euroa 30.4.2015) vahvistettuja tappioita, joista ei ole kirjattu laskennallista

verosaamista, koska konsernille ei todennakdisesti kerry verotettavaa tuloa, jota vastaan tappiot pystyttaisiin hyédyntamaan.

Kyseiset tappiot eivat vanhene.

Taseeseen kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset tappioista olivat 3,1 milj. euroa (1,4 milj. euroa 30.4.2015)



19. Vaihto-omaisuus

1000 eur 2016 2015
Aineet ja tarvikkeet 39 604 43 554
Keskeneraiset tuotteet 9094 8914
Valmiit tuotteet 99 063 124 310
Ennakkomaksut vaihto-omaisuudesta 171 5291
Vaihto-omaisuus yhteensa 147 931 182 068

Vaihto-omaisuuden kirja-arvoon ei sisally olennaisia erien nettorealisointiarvoon kirjauksia.

20. Myyntisaamiset ja muut saamiset

1000 eur 2016 2015

Myyntisaamiset
Myyntisaamiset (muilta) 75 453 74 643
Myyntisaamiset osakkuusyrityksilta 69 912
75522 75 555

Lyhytaikaiset muut saamiset ja siirtosaamiset

Lainasaamiset (muilta) 5299 7703
Muut lyhytaikaiset saamiset 3131 6598
Siirtosaamiset (muilta) 8728 12 112
Siirtoaamiset osakkuusyrityksilté 17 1439

17 175 27 852

Kéypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahavarat
Johdannaissopimukset - ei suojauslaskennassa 142 85

Myynti- ja muut saamiset yhteensa 92 839 103491
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Lyhytaikaiset myyntisaamiset jakautuvat valuutoittain seuraavasti:

1000 eur 2016 2015
Euro 51 306 51411
UsD 1257 2385
GBP 0 1490
SEK 20 144 17 360
Muut valuutat 2815 2909
Yhteensa 75522 75 555

Myyntisaamisten ik&jakauma ja luottotappioksi kirjatut erét

1000 eur 2016 2015
Eraéntymattomat 72 488 71099
Eraéntyneet alle 30 paivaa 2398 3738
Eraéntyneet 31-60 paivaa 413 454
Eraéntyneet 61-90 paivaa 170 164
Eraéntyneet yli 90 paivaa 54 101
Yhteenséa 75522 75 555
Luottotappiot 34 96

21. Rahavarat

1000 eur 2016 2015
Kéteinen raha ja pankkitilit 9415 4147

22. Omaa p&dadomaa koskevat liitetiedot

Oma padadoma

Vapo Oy:lla on yksi osakesarja. Osakkeita on kaikkiaan 30 000 kappaletta. Vapon osakepadoma
30.4.2016 oli 50.456.377,90 euroa. Osakkeen nimellisarvoa ei ole maéaritelty. Ulkona olevien osakkeiden
lukum&ara on 30 000 kappaletta.

Seuraavassa on esitetty oman padoman rahastojen kuvaukset:

Kayttdrahasto siséltdd Vapo Oy:n yhtidittamisen yhteydessd muodostetun vapaan kayttérahaston
perustuen lakiin Vapo Oy:n perustamisesta (1015/1983).

Muuntoerot muodostuvat ulkomaisten tytaryhtididen hankintahetken oman paédoman ja hankintahetken
jalkeisten voittovarojen valuuttamaaraisistd muutoksista.



23. Rahoitusvelat

1000 eur 2016 2015

Pitkaaikaiset jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat

Joukkovelkakirjalainat 178 909 158 848

Vaihtovelkakirjalainat

P&aomalainat 5000 5000

Lainat rahoituslaitoksilta 145 690 125410

Rahoitusleasing-velat 19 847 6434

Yhteensa 349 446 295 691

Lyhytaikaiset jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat

Lainat rahoituslaitoksilta 27 083 96 007

Yritystodistukset 6 499 15 798

Rahoitusleasing-velat 1056 402

Muut velat osakkuusyrityksille 166 225

Muut velat 211 6

Yhteensa 35016 112 439

Pitkaaikaisten velkojen lyhennysohjelma (kalenterivuosittain)

1000 eur 2016 2017 2018 2019 2020 2021 - > Yht

Joukkovelkakirjalainat 0 98 909 10 000 0 0 50 000 178 909

Padomalainat 0 0 0 0 5000 0 5000

Rahalaitoslainat 27 641 0 25000 60 000 50 000 30131 172 772

Rahoitusleasing-velat 701 1067 1085 5 960 661 11 429 20 903
28 342 99 976 36 085 65 960 55661 91 560 377 584

Korolliset pitkaaikaiset velat jakautuvat valuutoittain seuraavasti:

1000 eur 2016 2015
EUR 377025 325316
SEK 0 66 024
MUUT 559 751
Yhteensa 377584 392091

Korolliset velat on arvostettu tilinpaéatoksessa nimellisarvoihinsa, koska ne vastaavat kaypia arvoja.

Rahoitusleasing-velat

1000 eur 2016 2015
Vahimmaisvuokrien kokonaisméaaréa

Alle yhden vuoden sisalla 1242 498
Yhta vuotta pitemman ajan ja enintdan 5 vuoden kuluttua 9206 6 736
My6hemmin kuin viiden vuoden sisélla 11 636 0
Vahimmaisvuokrat yhteenséa 22 085 7 235
Rahoitusleasingsopimusten jadnnésarvovastuu 11 856 4 856
Vahimmaisvuokrien nykyarvo

Alle yhden vuoden sisalla 1055 402

52



53

Yli vuoden kuluessa ja enintdén viiden vuoden kuluttua 8 640 6434
My6hemmin kuin viiden vuoden sisélla 11 207 0
Vahimmaisvuokrien nykyarvo yhteensa 20 902 6 835
24. Pitk&aikaiset korottomat velat
1000 eur 2016 2015
Liittymismaksuvelat 5065 4768
Saadut ennakot 978 967
Muut velat 0 0
Yhteensa 6 043 5735
25. Varaukset
Ympéristo-
kulu- Muut
1000 eur varaukset  varaukset Yhteensé
Varaukset 1.5.2015 7790 217 8 007
Muuntoero 72 72
Varausten lisdykset 901 57 958
Kéaytetyt varaukset -882 -18 -900
Tytaryritysten osto/myynti -47 -47
Varaukset 30.4.2016 7834 255 8090
Ympéristo-
kulu- Muut
1000 eur varaukset  varaukset Yhteensé
Varaukset 1.5.2014 8 636 237 8873
Varausten lisdykset 1119 7 1126
Kéaytetyt varaukset -1 669 -27 -1696
Kayttamattdomien varausten peruutukset -296 -296
Varaukset 30.4.2015 7790 217 8007



26. Elakevelvoitteet

Konsernin kotimaisten yhtididen henkildston lakisédateinen eldketurva on hoidettu kotimaisessa
elakevakuutusyhtidssa. Lakisaateinen tydeléaketurva on maksupohjainen jarjestely.
Konsernin virolaisella tytaryhtiolla AS Tootsi Turvaksella on maksupohjaisten eldkkeiden lisaksi
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etuuspohjainen elakejarjestely, jossa yhtié on sitoutunut maksamaan 17 tydntekijalleen elakekorvausta
kiinte&sti ennalta maaratyilla ehdoilla. Korvauksen perussumman muodostaa Viron keskiméarainen

bruttokuukausipalkka vuonna 2001. Tatd summaa tarkistetaan vuosittain elinkustannusindeksin

muutokseen seka henkilon tydsuhteeseen liittyvaan tekijaan verraten. Eldkekorvauksen maksuvelvoite
syntyy kun korvaukseen oikeutettu tyontekija tayttdd 65 vuotta. Velvoite diskontataan perustuen siihen
arvioon, etta korvausvelvollisuus tulee jatkumaan vuoteen 2042 saakka ottaen huomioon tilastollisen

elinian odotuksen.

1.5.2014-30.4.2015

1000 eur 1.5.2015-30.4.2016
Taseessa oleva velka kauden alussa 3302
Kulut tuloslaskelmassa 368
Jérjestelyyn suoritetut maksut -188
Uudelleenmaarittdmiset muun laajan tuloksen erissa
Taseessa oleva velka 30.4. 3482
Vakuutusmatemaattiset oletukset
Diskonttauskorko, % 1,00 %
27. Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat
1000 eur 2016 2015
Lyhytaikaiset jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat
Saadut ennakot 14 540 18 568
Ostovelat 26 791 25216
Ostovelat osakkuusyrityksille 15 605 14 556
56 936 58 340
Muut velat 7993 7 440
Korkovelat ja muut rahoitusvelat 3562 3047
Palkka- ja sosiaalikulujaksotukset 9206 11 694
Muut siirtovelat 6931 7198
Lyhytaikaiset kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset - ei suojauslaskennassa 1681 3317
Yhteenséa 86 310 91 037
Lyhytaikaiset ostovelat jakautuvat valuutoittain
1000 eur 2016 2015
Euro 33622 32 107
usD 16 -2
GBP 0 84
SEK 7935 6821
Muut valuutat 823 761
Yhteenséa 42 397 39772

3084
401
-183

3302

1,00 %
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28. Rahoitus- ja hyddykeriskien hallinta

Konsernin likketoiminnot altistuvat useille eri rahoitusriskeille. Rahoitusriskien hallinnan paéasiallisena
tavoitteena on minimoida toimintaan liittyvien valuuttojen ja korkojen markkinahintojen haitalliset
vaikutukset konsernin tulokseen ja kassavirtaan sekad varmistaa konsernin maksuvalmius. Paaasialliset
rahoitusriskit ovat valuutta-, korko- ja maksuvalmiusriski. Rahoitusriskien tunnistamisesta ja hallinnasta
vastaa konsernin keskitetty rahoitustoiminto (group treasury), jota ohjaa hallituksen hyvaksyma
rahoituspolitiikka.

Konsernirahoitus toimii konsernin tytaryhtididen vastapuolena ja hoitaa keskitetysti ulkoisen rahoituksen
hankinnan. Se myds vastaa rahavarojen ja -virtojen hallinnoinnista ja rahoituspolitikan mukaisista
suojaustoimenpiteistd. Konserni kayttaa riskienhallinnassaan valuuttatermiinejé ja -optioita,
valuutanvaihtosopimuksia, valuuttalainoja, koronvaihtosopimuksia seké eri hyddykejohdannaisia.

Valuuttariski

Konserni toimii kansainvalisesti ja on siten alttina valuuttariskeille. Valuuttariski syntyy viennista ja
tuonnista, konsernin sisdisesté kaupasta, valuuttamaaraisestéa konsernin sisdisesté rahoituksesta
(transaktioriski) seka valuuttamaaraisista, ulkomaisiin tytaryhtidihin tehdyista nettosijoituksista
(translaatioriski). Likevaihdosta paéosa tulee euroalueelta. Konsernin merkittdvimmat siséiset
rahoitusvaluutat ovat Ruotsin ja Norjan kruunut.

Suojauspolitikkana on suojata olennaiset valuuttapositiot tdysiméaraisesti. Valuuttapositiot syntyvat
liketoiminnan valuuttamaaraisistéd saamisista, veloista ja tilauskannoista. Liséksi suojataan konsernin
sisdisen rahoituksen erid SEK:n ja NOK:n osalta. Suojaaminen on konsernin rahoituspolitikan mukaista,
mutta naiden erien osalta ei sovelleta suojauslaskentaa. Konsernirahoitus tekee
valuuttajohdannaissopimukset markkinoille pddasiassa tytaryhtion nimissé. Valuuttalainat ovat aina

konsernin emon nimissé. Vapon transaktioriski vuoden lopussa euroina tilinpaatéskurssiin muutettuna oli:

Milj. eur 2016 2015
Suojaus

Positio Suojaus Netto % Positio Suojaus Netto  Suojaus %
DKK 57 0,0 57 0% 55 0,0 55 0%
EUR 2,0 2,0 0,0 100 % - - 0,0 -
GBP - - - - 41 4,0 0,2 96 %
NOK 59 59 0,0 100 % 55 55 0,0 100 %
RUB - - - - 04 0,0 04 0%
SEK 96,2 96,2 0,0 100 % 148,7 148,7 0,0 100 %
USD 1,1 1,1 0,0 100 % 1,3 -1,3 2,6 -97 %
Yhteensa 110,9 105,2 5,7 95 % 165,6 156,9 8,7 95 %

Konsernilla on ulkomaisia nettosijoituksia ja se on siten altistunut riskeille, jotka syntyvéat kun

valuuttam@éaraiset sijoitukset muunnetaan emoyrityksen toimintavaluuttaan (translaatioriski). Tytaryhtiéihin

tehtyja valuuttamaaraisia nettosijoituksia ei suojata. Merkittdvimmat translaatioriskit ovat Ruotsin, Norjan
ja Tanskan kruunuissa.

Tilinpaatoshetkelld konsernin nettosijoitukset euroina olivat:

Milj. eur 2016 2015
DKK 14,7 14,7
NOK 8,9 8,9
RUB 0,4 0
SEK 36,7 36,7

Yhteensa 62,9 60,3
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Alla olevassa taulukossa on esitetty euron vahvistuminen tai heikkeneminen konsernin paéavaluuttoja
vastaan. Herkkyysanalyysiin ei siséllyteté nettosijoituksia tytaryhtidihin. Valuuttariskin herkkyysanalyysin
perustana on konsernitason yhteenlaskettu valuuttapositio huomioiden tehdyt valuuttasuojaukset.
Seuraavassa yhteenlasketut vaikutukset huomioituna euron valuuttakurssin +/- 10 prosentin muutoksella
muita valuuttoja vastaan.

Milj. eur 2016 2015
Euro vahvistuu 10 % +/- -0,6 -0,2
Euro heikkenee 10 % +/- 0,6 0,2

Likviditeetti- ja jalleenrahoitusriski

Konsernin maksuvalmius sdilyi tilikauden aikana hyvana, ja konsernin rahoitustarpeet saatiin hoidettua
sujuvasti. Uusia, pitkéaikaisia luottoja nostettiin yhteensé 85 miljoonaa euroa. Lainasummasta
kahdenkeskisia luottoja oli 50 miljoonaa euroa viiden vuoden, private placement -lainoja 20 miljoonaa
euroa viidentoista vuoden ja 15 miljoonaa euroa sale and leaseback -jarjestelyja kymmenen vuoden
maturiteetilla. Lisaksi jalleenrahoitettiin 50 miljoonan euron valmiusluotto neljaksi vuodeksi. Nostetuilla
luotoilla jalleenrahoitettiin erdantyvia lainoja seka katettiin muita yleisia kayttdpadomatarpeita. 150
miljoonan euron suuruisesta yritystodistusohjelmasta oli tilikauden vaihteessa kaytdssa 6,5 miljoonaa
euroa. Valmiusluotot, yhteensa 100 miljoonaa euroa, olivat kokonaan kayttamatta tilikauden aikana.
Kuluvan tilikauden rahoitustarve on edelliseen tilikauteen verrattuna selvasti vahaisempi ja tarvittavat
rahoitusjarjestelyt alkaneen tilikauden osalta ovat merkittaviltd osin jo saatu hoidettua. Seuraava
merkittava rahoitustapahtuma sijoittuu seuraavan tilikauden alkuun, jolloin 100 miljoonan euron
joukkovelkakirjalaina tulee jalleenrahoitettavaksi.

Konsernissa seurataan aktiivisesti liketoiminnan vaatiman rahoituksen mééraa, jotta konsernilla olisi
tarpeeksi likviditeettia toiminnan rahoittamiseksi seka kykya hoitaa myds muut rahoitusvelvoitteet.
Maksuvalmiutta hallitaan tasapainottamalla lyhyt- ja pitkdaikaisten lainojen suhteellista osuutta sek&a
pitkaaikaisten lainojen lyhennysaikatauluja. Lisaksi rahoituksen saatavuuteen ja hintaan liittyvaa riskia
hallitaan hajauttamalla varainhankintaa eri pankkien ja markkinoiden valila.

Tilikauden aikana Vapo taytti rahoitussopimuksiinsa liittyvat kovenantit ja muut ehdot. Konsernin
vakavaraisuusaste tilinpaatdshetkella oli 37,6 prosenttia. Kahdenkeskisissa lainasopimuksissa
sovelletaan 35 prosentin omavaraisuuskovenanttia seka niin sanottua change of controll -lauseketta,
jossa nykyisten omistajien (Suomen valtio ja Suomen Energiavarat Oy) yhteinen omistus tulee sailya yli
50 prosentin. Joukkovelkakirjalainoissa ei ole finanssikovenanttia vaan pelkastédan change of controll
-lauseke. Pitkaaikaisissé, 2030 erééntyvissa private placement -joukkovelkakirjalainoissa (yht. 70 milj.
eur) on lauseke Vapo-konsernin luottoluokitukseen liittyen, jossa sijoittajalla on oikeus niin halutessaan
pyytaa velan takaisinmaksua kokonaan tai osittain, mikali Vapon luottoluokitus putoaa nykyisesta BBB-
tasosta kahdella pykalalla. Kyseinen luottoluokitusehto ei kuitenkaan ole kovenantti. Vapo sai
luottoluokituksen marraskuussa 2014 (BBB) ja se tulee paivitettavaksi loppuvuodesta 2016.
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Vapon korollisiin velkoihin liittyvat lyhennysten ja rahoituskulujen seka johdannaissopimusten kassavirrat
ovat seuraavat:

Milj. eur <lv 1-5v >5v

Pitkaaikaiset lainat

Lyhennykset 28,3 257,7 91,6

Rahoituskulut 57 20,5 27,9
Lyhytaikaikaiset lainat

Lyhennykset 6,7 - -

Rahoituskulut 0,0 - -
Johdannaisvelat

Tulot 59 4,8 0,0

Menot 4,4 7,2 0,0
Yhteensa 51,1 290,1 119,5

Korkoriski

Konsernin korollinen nettovelka tilinpaatdshetkelléa oli 366,6 (393,1) miljoonaa euroa. Konsernin
tavoitteena on suojautua koronmuutosten aiheuttamilta oleellisilta vaikutuksilta, jotka kohdistuvat taseen
korollisiin velkoihin ja saamisiin. Suojausinstrumentteina kaytetdan padosin koronvaihtosopimuksia.
Korkoriskid mitataan velkasalkun keskimaaraisella korkosidonnaisuusajalla (gap). Velkasalkun
keksimaarainen korkosidonnaisuusaika 30.4.2015 johdannaiset mukaan lukien oli 3,8 (3,3) vuotta.
Pitkaaikaisten lainojen painotettu keskikorko suojauksineen oli 2,6 (2,6) prosenttia.

Korkoriskin herkkyysanalyysin perusteena on yhteenlaskettu yhtidtason korkoriski, joka muodostuu
korollisista veloista ja johdannaisista, kuten koronvaihtosopimuksista, jotka suojaavat korkoriskilta.
Korkojen nousu yhdella prosenttiyksikolla muiden tekijdiden pysyessd samana nostaisi Vapon seuraavan
12 kuukauden aikana uudelleen hinnoitteluun tulevien korollisten velkojen ja saatavien korkokustannuksia
ilman verovaikutuksia +1,4 miljoonaa euroa.

Korkojohdannaiset arvostetaan tayteen markkina-arvoonsa ja muutosvaikutus kirjataan tuloslaskelmaan.

Sijoitustoiminnan markkinariski

Konserni altistuu toiminnassaan julkisesti noteerattujen osakkeiden markkinahintojen vaihtelusta
aiheutuvalle hintariskille. Tilikauden aikana konserni myi kaikki omistamansa noteeratut osakkeet.
Tulosvaikutus kirjattiin tuloslaskelman rahoituseriin.

Vastapuoli- ja luottoriski

Kassavarojen tallettamisen seka rahoitus- ja hyédykejohdannaissopimuksiin liittyvat vastapuoliriskit
hallitaan tekemélla sopimukset ja transaktiot vain luottokelpoisten ja aktiivisesti markkinoilla toimivien
osapuolten kanssa.

Kaupallisiin saataviin liittyvista luottoriskeisté vastaavat liiketoimintayksikot. Liikketoimintaan liittyvaa
luottoriskia vahennetéan esimerkiksi luottovakuutuksilla ja asiakaskohtaisesti maaritellyilla luottolimiiteill&.

Konsernilla ei ole merkittdvaa luottoriskikeskittymaa.

Paastooikeuksien hintariski

Osa konsernin voimalaitoksista kuuluu EU:n paéastékaupan piiriin. Konserni sai tilikaudelle vastikkeetta
paéastboikeuksia, joiden lisdksi markkinoilta hankittiin paéstéoikeuksia vuoden 2014 velvoitteiden
tayttamiseksi. Liséaksi hyddynnettiin rahastoista saatuja paastévahenemia (CER).

Kuluvalla péastékauppajaksolla 2013-2020 konsermni ei saa kansallisissa alkujaoissa kaikkia tarvitsemiaan
paastboikeuksia. Konserni hankkii pAdosan tarvitsemistaan paastdoikeuksista EU:n
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paastokauppamarkkinoilta, jonka lisdksi ostetaan paastévahenemia Nefco Carbon Fund -rahastosta.
Rahasto tuottaa paastévahenemia (CER), joita voidaan rajoitetusti kayttda konsernin paastdvelvoitteiden
kattamiseen.

Sahkdenergian hintariski

Konsernin suomalaiset yhtit ostavat markkinoilta sdhkdenergiaa ja vastaavasti voimalaitosten tuottama
séhko myydaan markkinoille. Fyysisen sahkon hintariski suojataan johdannaisilla séhkékauppapolitikan
mukaisesti. Sdhkokaupan kaytdnndn suojaustoimenpiteisté seka selvityksista vastaa
yhteistydkumppaniksi valittu séhkémeklariyhtié. Tehdyt suojaukset erdantyvat 1 kuukaudesta 5 vuoteen.
Suojauksen kohteena olevan energian maara on 189 GWh.

P&aoman hallinta

Konsernin paddoman hallinnan tavoitteena on mahdollistaa liketoimintojen strategian mukainen kasvu
optimoiden samalla pddoman kokonaiskustannus. Paédomarakennetavoitteena on sdilyttda konsernin
omavaraisuus vahintdan 37 prosentissa. 30.4.2016 omavaraisuusaste oli 37,6 (37,9) prosenttia.
Osinkopolitikan mukaan Vapo Oy pyrkii jakamaan vuosittain keskiméérin 50 prosenttia emoyhtion
tilinp&atdksen osoittamasta vuosivoitosta, mikéli rahoituksen reunaehdot eivat vaarannu.

Nettovelkaantumisasteet olivat seuraavat:

1 000 eur 2016 2015
Korolliset velat 384 461 408 130
Korolliset saamiset -8 482 -10 708
Rahavarat -9415 -4 147
Nettovelat 366 563 393275
Oma padoma yhteensa 288 183 305 362

Nettovelkaantumisaste (gearing) 127,2% 128,8%



29. Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot
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1000 eur 30.4.2016 30.4.2015

Positiinen  Negatiivinen Netto Positinen  Negatiivinen Netto
Sopimus K;)\//Fc))a Kéypa arvo K;)\//%a K;)\//Fc])a Kaypa arvo K;)\//Fc))a
Korkojohdannaiset, ei-suojauslaskentaa 3342 -3626 -284 5788 -7931 -2 143
Valuuttajohdannaiset, ei-suojauslaskentaa 156 -14 142 85 -581 -496
Sahkoéjohdannaiset, ei-suojauslaskenta 63 -1382 -1319 87 -739 -652
Oljyjohdannaiset, ei suojauslaskentaa 0 0 0 14 0 14
uciaudaskenta 0 78 78 0 4 4
Lyhytaikaiset johdannaissopimukset 3561 -5100 -1539 5974 -9 205 -3231
1000 eur 2016 2015
Korkojohdannaisten nimellisarvo 235 000 319883
Valuuttajohdannaisten nimellisarvo 107 640 95151
Sahkojohdannaisten nimellisarvo 5588 6 690
Oljyjohdannaisten nimellisarvo 0 317
Paastooikeuksien nimellisarvo 1054 289
Lyhytaikaiset 349 282 422 329

Kayvén arvon hierarkia

Vapo maarittda ja esittda rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon luokittelun seuraavan hierarkian

mukaisesti:

- Taso 1. Rahoitusinstrumentit, joille on olemassa markkinoilla julkisesti noteerattu hinta
- Taso 2. Instrumentit, joiden arvonmaéarityksessé on kaytetty suoraan havainnoitavissa olevia

markkinahintoja

- Taso 3. Instrumentit, joiden arvonmaéaritykseen suoria markkinahintoja ei ole kaytettavissa.

Taso 1 sisaltéda porssinoteeratut osakkeet, taso 2 johdannaiset ja taso 3 sijoitukset noteeraamattomiin

osakkeisiin.
2016 2015

1000 eur Yht. Tasol Taso2 Taso3 Yht. Tasol Taso2 Taso3
KAYPAAN ARVOON ARVOSTETUT VARAT
Myytévisséa olevat rahoitusvarat

Myytévissé olevat sijoitukset 0 - - 0 0 - - 0
Kaypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat -
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat

Johdannaiset - ei suojauslaskentaa 142 - 142 - 85 - 85 -
Yhteensa 142 0 142 0 85 0 85 0

KAYPAAN ARVOON ARVOSTETUT VELAT
Kaypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat -
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat



Johdannaiset - ei suojauslaskentaa

1 681 - 1681

3317

3317
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Yhteensa

1681 0 1681

0

3317

0

3317

0

30. Tytaryhtiot ja olennaiset maaraysvallattomien omistajien osuudet

Seuraavassa taulukossa on esitetty tietoja konsernin tilinpdatéshetken mukaisesta rakenteesta

Kokonaan omistettujen tytéryritysten lukuméaaréa

Paaasiallinen toimiala Kotimaa 2016 2015
Energialiiketoiminta Suomi 4 4
Energialiiketoiminta Ruotsi 2 2
Energialiiketoiminta Viro 1 1
Energialiiketoiminta Tanska 1 1
Kasvuturveliiketoiminta Suomi 1 1
Kasvuturveliiketoiminta Ruotsi 1 1
Kasvuturveliiketoiminta Norja 1 1
Kasvuturveliiketoiminta Viro 1 1
Kasvuturveliiketoiminta Espanja 1 1
Vesiensuojelu Suomi 1
Kierratysliiketoiminta Vengja 1 1
Sahausliiketoiminta Suomi

Osittain omistettujen tytéryritysten

lukum&ara
Pa&asiallinen toimiala Kotimaa 2016 2015
Energialiiketoiminta Suomi 1 1
Kasvuturveliiketoiminta Norja 1 1

Konsernilla on osakassopimukseen perustuen Piipsan Turve Oy:ssé todellinen méaraysvalta, jonka perusteella yhtié yhdistellaén

konserniin tytaryhtiona.

Luettelo konsernin kaikista tytéaryrityksista on esitetty liitetiedossa 31 "L&hipiiritapahtumat”

Erittely olennaisista maéaraysvallattomien omistajien osuuksista konsernissa

1 000 eur

Tytaryritykset, joissa on maaraysvallattomien

Madraysvallattomien

omistajien osuus
voitosta/tappiosta

2016

omistajien osuuksia, mutta jotka eivat yksittéin ole

merkittavia

12 %

2015

761
4,1 %

2016

1039
0,4 %

Maaraysvallattomien omistajien osuus omasta
padomasta

2015

1210
0,4 %
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31. Vastuusitoumukset

1 000 eur 2016 2015

Omasta puolesta annetut vakuudet

Annetut kiinnitykset (velkojen vakuudeksi) 6772 7442
Takaukset 29147 26 197
Annetut pantit 4 4
Yhteensa 35923 33644

Vastuusitoumukset samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta

Takaukset 16 826 14 429
Muut vastuusitoumukset 0 0
Yhteensa 16 826 14 429

Vastuusitoumukset osakkuusyhtididen puolesta
Takaukset 4300 4500

Vastuusitoumukset muiden puolesta
Takaukset 0 880

Muut vuokravastuut

Alle yhden vuoden sisélla eraantyvat vuokravastuut 2723 3470
My6hemmin erdantyvéat vuokravastuut 4501 5716
Yhteenséa 7224 9186

Konserni on vuokrannut koneita ja laitteita, ajoneuvoja sekéa atk-laitteita. Merkittdvimmaén osan
sopimuksista muodostavat vuokratut tuotantokoneet ja -laitteet, joiden padoma-arvot tilinpaatoshetkella
olivat 9,3 miljoonaa euroa. Hankinta-ajalla olevia sopimuksia ei ole. Vuokrasopimusten pituudet ovat
kymmenen vuotta. Sopimuksiin sisdltyy mahdollisuus, mutta ei velvollisuutta jatkaa sopimusta
alkuperaisen paattymispaivan jalkeen.
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Konsernilla on maanvuokrasopimuksia turvetuotantoa varten. Pinta-ala- ja vuosiperusteisia
vuokravelvoitteita oli tilikauden lopussa yhteensa 13,2 miljoonaa euroa.

Vuokran maara

Vuokran maara

Vuokran maara

Maksu-  (vuoden 2015  Sopimusten | Maksu- (vuoden 2015 Sopimusten | Maksu- (vuoden 2015 Sopimusten

vuosi perusteella) maaré vuosi perusteella) maara vuosi perusteella) maaré
2016 1082 337 1158 2030 396 773 336 2044 34 325 33
2017 1062 293 1116 2031 332768 287 2045 28 496 29
2018 1043633 1065 2032 294 341 270 2046 26 643 25
2019 997 290 1021 2033 244 818 213 2047 18 162 20
2020 909 708 966 2034 219582 195 2048 17 142 16
2021 895 155 925 2035 154 898 139 2049 15 930 15
2022 862 597 879 2036 117 349 110 2050 14 693 14
2023 729 093 592 2037 108 590 103 2051 14 061 11
2024 662 882 567 2038 96 870 93 2052 9805 3
2025 627 040 535 2039 86 088 88 2053 9600 2
2026 546 972 444 2040 76 798 80 2054 9600 2
2027 488 908 425 2041 45 022 44 2055 280 1
2028 444 865 364 2042 41 882 40 2056 280 1
2029 424 694 355 2043 35774 35

Muut taloudelliset vastuut

Yhtiot ovat velvollisia tarkistamaan valmistuneista kiinteistéinvestoinneista tekemiéan arvonlisavero-

véhennyksid, jos kiinteiston verollinen kayttd vahenee tarkistuskauden aikana.

Vastuun enim-

Viimeinen

maismaara tarkistusvuosi
1 000 eur

Investointi valmistunut 2008 366 2017
Investointi valmistunut 2009 428 2018
Investointi valmistunut 2010 a7 2019
Investointi valmistunut 2011 785 2020
Investointi valmistunut 2012 93 2021
Investointi valmistunut 012013-042014 77 2023
Investointi valmistunut 052014-042015 238 2024
Investointi valmistunut 052015-042016 525 2025
Yhteensé 2558
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32. Lahipiiritapahtumat

Liiketoimet ja avoimet saldot l&hipiirin kanssa

Vapo noudattaa osakeyhtidlain ja IAS24 velvoitteita lahipiiriliketoimien seurannasta. Konsernin l&hipiiriin
kuuluvat tytar- ja osakkuusyhtiot. Lahipiiriin luetaan myds konserniin kuuluvien yhtididen toimitusjohtajat,
hallintoneuvostojen ja hallitusten jasenet sek& Vapo-konsernin johtoryhman jasenet. Edella mainittujen
henkildiden puolisot ja avopuolisot seké& muut samassa taloudessa asuvat sukulaiset ovat myos
[&hipiirissa. Lahipiiriin voivat kuulua myoés edella mainittujen henkildiden méarays- ja
vaikutusvaltayhteisot.

Voidakseen seurata luotettavasti [&hipiirin vélisia liketoimia Vapo yllapitda konsernin [&hipiirirekisteria.
Rekisteriin merkittavat tiedot saadaan lahipiiriin kuuluvilta henkil6ilta itseltdan vuosittain. Rekisteri ei ole
julkinen eika tietoja luovuteta kolmansille osapuolille viranomaistahoja ja tilintarkastajaa lukuun ottamatta.

Konsernin emo- ja tytaryrityssuhteet ovat seuraavat:

Osuus
Kotimaa  Omistusosuus % aanivallasta %

Emoyhti6é Vapo Oy

Vapo Timber Oy Suomi 100,00 100,00
Kekkila Oy Suomi 100,00 100,00
Suo Oy Suomi 100,00 100,00
Piipsan Turve Oy Suomi 48,00 48,00
Hanhisuon Turve Oy Suomi 100,00 100,00
Forest BtL Oy Suomi 100,00 100,00
Salon Energiantuotanto Oy Suomi 100,00 100,00
Vapo Clean Waters Oy Suomi 100,00 100,00
Neova AB Ruotsi 100,00 100,00
AS Tootsi Turvas Viro 100,00 100,00
Vapo A/S Tanska 100,00 100,00

Neova AB:n omistamat tytaryhtidosakkeet
Brostorpsmossen Ruotsi 100,00 100,00

Kekkila Oy:n omistamat tytaryhtidosakkeet:

Hasselfors Garden AB Ruotsi 100,00 100,00
Hasselfors Garden AS Norja 100,00 100,00
Andgytorv AS Norja 60,00 60,00
Kekkila Eesti Ou Viro 100,00 100,00
Kekkila Rus Venaja 100,00 100,00

Kekkila Iberia S.L. Espanja 100,00 100,00
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Luettelo konsernin olennaisista osakkuus- ja yhteisyrityksista on esitetty liitetiedossa 14 "Osuudet
osakkuus- ja yhteisyrityksissa".

Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet seka
l&hipiirisaamiset ja -velat

1000 eur 2016 2015
Osakkuusyritykset

Myynnit 8776 11 264
Ostot -45 379 -65 402
Saamiset 80 1344
Velat 14 909 14 064

Yhteisyritykset

Myynnit 445 167
Ostot -3877 -3 115
Saamiset 7 1007
Velat 890 745

Erittely johdon palkoista ja palkkioista on esitetty liitetietojen kohdassa 7 "Tydsuhde-etuuksista
aiheutuneet kulut".

Ylimméan johdon tydsuhde-etuudet ja lainasaamiset

Ylin johto koostuu hallituksesta, toimitusjohtajasta sekd muusta johtoryhmasta.

Toimitusjohtajalle sekd Vapo Oy:n johtoryhman jasenilla on tulostavoitteisiin sidottu kannustepalkkio, joka
on maksimissaan 20-40 prosenttia vuosipalkasta. Hallituksen paatoksen mukaisesti palkkion paaasialliset
maaraytymisperusteet on sidottu VVapo-konsernin liikevoittoon ja kassavirtaan.

Hallituksen irtisanoessa toimitusjohtajan irtisanomisaika on 6 kuukautta ja liséksi hén on oikeutettu

12 kuukauden palkkaa vastaavaan korvaukseen. Toimitusjohtajan irtisanoutuessa irtisanomisaika on

6 kuukautta.

Yhtiolla ei ole kaytdéssaan optio-ohjelmia.

Toimitusjohtajan elékeiéksi on sovittu 63 vuotta.

Konsernin johtoryhman jasenet mukaan lukien toimitusjohtaja kuuluvat tydntekijain elédkelain mukaiseen
elakejarjestelmaan. He ovat oikeutettuja maksuperusteiseen ryhmalisdelakevakuutukseen, johon Vapo
maksaa vuosittain summan, joka vastaa 10 prosenttia vuotuisesta kokonaispalkasta (12 x kk-palkka)

ilman bonuksia. Yhtié on tehnyt eldkeyhtidon kanssa sopimuksen mainituista lisdeldkeoikeuksista.

Ylimmalta johdolta ei ollut lainasaamisia 30.4.2016 ja 30.4.2015.
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Emoyhtion tuloslaskelma
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1000 eur Liite 1.5.2015-30.4.2016  1.5.2014-30.4.2015
LIIKEVAIHTO 2 251978 244 831
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden varastojen muutos -12 614 33189
Valmistus omaan kayttéon 84 29
Liiketoiminnan muut tuotot 3 7574 27 449
Materiaalit ja palvelut 4 -103 555 -131 429
Henkilostokulut 5 -26 443 -27 447
Poistot ja arvonalentumiset 6 -19 991 -23 901
Liiketoiminnan muut kulut 7 -88 616 -76 506
Liikevoitto 8417 46 217
Rahoitustuotot 7584 7945
Rahoituskulut -14 252 -23 079
Voitto ennen tilinp&atossiirtoja ja veroja 1749 31083
Tilinp&aatdssiirrot 10 -323 -1 846
Valittémat verot 11 -1251 -2973
TILIKAUDEN VOITTO 175 26 264
Emoyhtion tase

1000 eur 30.4.2016 30.4.2015
VASTAAVAA

Pysyvéat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet 12 6934 7 352
Aineelliset hyddykkeet 13 323383 329 366
Sijoitukset 14 133 251 144 060

463 568 480778

Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 15 103 839 119 629
Pitk&aikaiset saamiset 16 128 798 126 553
Lyhytaikaiset saamiset 17 67 126 72 493
Rahat ja pankkisaamiset 7516 3333

307 281 322008

VASTAAVAA 770849 802 786
VASTATTAVAA

Oma paaoma

Osakepéddoma 50 456 50 456
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Muut rahastot 30 096 30 096
Edellisten tilikausien voitto 170551 156 287
Tilikauden voitto/tappio 175 26 264
Oma padoma yhteensa 18 251279 263104
Tilinpaatossiirtojen kertyma 61 540 61217
Pakolliset varaukset 19 3273 2778
Vieras pddoma
Pitk&aikainen korollinen vieras paaoma 20 324 370 283 829
Pitkdaikainen koroton vieras padoma 20 6043 5735
Lyhytaikainen korollinen vieras pddoma 21 66 192 139791
Lyhytaikainen koroton vieras pddoma 21 58 152 46 332
Vieras pddoma yhteensé 454 757 475 686
VASTATTAVAA 770849 802 786
Emoyhtidn rahavirtalaskelma
1000 eur 30.4.2016 30.4.2015
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden tulos 175 26 264
Oikaisut tilikauden tulokseen
Poistot ja arvonalentumiset 19 991 23901
Rahoitustuotot ja -kulut 6 668 15 134
Tuloverot 1251 2973
Muut oikaisut 8 906 -23 693
Oikaisut tilikauden tulokseen yhteensa 36 815 18 315
Kayttépaaoman muutos
Vaihto-omaisuuden liséys(-) / vahennys(+) 11 089 -34 902
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisays (-) / vahennys (+) -6 421 -557
Lyhytaikaisten korottomien velkojen liséys (+) / vahennys (-) 11 453 6 854
Varausten muutos 494 -560
Kéayttdpaddoman muutos yhteensa 16 615 -29 165
Maksetut korot liiketoiminnasta -9 595 -7 817
Saadut korot liiketoiminnasta 3902 4276
Muut rahoituserat liiketoiminnasta -4 097 366
Maksetut verot liiketoiminnasta -1385 -15 575
Rahavirta ennen satunnaisia eria 42 431 -3335
Liiketoiminnan satunnaisista eristé johtuva rahavirta
Liiketoiminnan rahavirta 42 431 -3335
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -29 521 -48 798
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 18 998 3903
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Ostetut tytaryhtidosakkeet -1050 -663
Myydyt tytéryhtidosakkeet 3600 8 300
Investoinnit muihin sijoituksiin -90

Luovutustulot muista sijoituksista 0 25
Pitk&aikaisten lainasaamisten lisdys (-) / véhennys (+) 2844 -28 719
Lyhytaikaisten lainasaamisten lisdys (-) / véhennys (+) 9 346 17 981
Saadut osingot liiketoiminnasta 92 225
Investointien rahavirta 4218 -47 746

Rahoituksen rahavirta

Lyhytaikaisten lainojen lisdys (+) / véhennys (-) -3692 -29 303
Pitk&aikaisten lainojen nostot 70 137 144 174
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -96 912 -48 568
Maksetut osingot -12 000 -12 000
Maksetut konserniavustukset 0 0
Rahoituksen rahavirta -42 466 -3 955
Rahavarojen muutos 4183 -55 036
Rahavarat tilikauden alussa 3333 110
Rahavarojen muutos 4183 -55 036
Rahavarat tilikauden lopussa 7517 -54 926

Yritysjarjestelyjen rahavarat

Emoyhtion liitetiedot

1. Tilinpaatdksen laadintaperiaatteet

Vapo Oy:n tilinpdéatds on laadittu Suomen kirjanpitolain mukaisesti. Konserni on aloittanut kansainvélisten
tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisen raportoinnin 1.1.2006.

Ulkomaan rahan méardiset erat ja johdannaissopimukset

Valuuttamaaraiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumapéivan kurssein ja tilinpaatoshetkella taseessa
olevat saamiset ja velat muunnetaan tilinpaatdspaivan kurssiin. Kurssierot on kirjattu rahoituksen
kurssieroihin.

Valuuttariskien kattamiseksi tehdyt johdannaissopimukset on arvostettu tilinpaatdspaivan kurssiin.
Johdannaisiin siséaltyva korkotekija on jaksotettu sopimusajalle, ja taseen velkoja tai saamisia suojaavien
sopimusten kurssierot on kirjattu rahoitustuottojen ja -kulujen ryhm&én kurssieroiksi.

Liikevaihto ja tuloutusperiaatteet
Tuloutus tapahtuu luovutettaessa suorite. Liikkevaihtoa laskettaessa myyntituotoista on vahennetty
myynnin valilliset verot, mydnnetyt alennukset ja reklamaatiokorvaukset.

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Liiketoiminnan muihin tuottoihin on kirjattu kayttéomaisuuden myyntivoitot, vuokratuotot, tuotot myydyista
paéastooikeuksista sekd saadut avustukset. Liiketoiminnan muihin kuluihin sisdltyvat kayttdomaisuuden
myyntitappiot, paastdoikeuksien toteutuneet kulut seké myynnin toimituskulut, luottotappiot ja maksetut
myyntiprovisiot sekd muut liiketoimintaan liittyvéat kulut.

Tutkimus- ja kehitysmenot
Tutkimus- ja kehitysmenot kirjataan tulosvaikutteisesti niiden syntymisvuonna.
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Kayttdomaisuus ja poistot

Kayttbomaisuuden tasearvot perustuvat alkuperdisiin hankintamenoihin vahennettyné vuosittaisilla
poistoilla ja arvonalennuksilla. Kéyttbomaisuus poistetaan hyédykkeen taloudelliseen kayttdaikaan
perustuvin suunnitelman mukaisin tasapoistoin tai kéyton mukaan lasketuin poistoin. Taloudelliset pitoajat
aineettomille hyddykkeille ovat 5-10 vuotta ja aineellisille hyodykkeille 3-40 vuotta.

Paastooikeudet

Paéastooikeudet kasitellddn aineettomina oikeuksina, jotka arvostetaan hankintamenoon. Vastikkeetta
saatujen paastdoikeuksien arvostushinta on nolla. Varaus paasttoikeuksiin palautusvelvoitteen
tayttamiseksi kirjataan, elleivat vastikkeetta saadut paastdoikeudet riitd kattamaan todellisten paastojen
ma&aaraa. Taten mahdollinen tulosvaikutus aiheutuu toteutuneiden paastdjen ja saatujen paastooikeuksien
erosta.

Leasing
Emoyhtion tilinpaatoksessa leasingmaksut on kirjattu vuosikuluksi.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus on arvostettu hankintamenoon, ellei todenndkdinen jalleenhankintameno tai
luovutushinta ole sita alhaisempi. Vaihto-omaisuuden arvo on maaritelty FIFO-menetelmaé kayttéaen.
Vaihto-omaisuuden hankintamenoon siséllytetddn myos siihen kohdistuva osuus hankinnan ja
valmistuksen kiinteistd menoista, jotka kohdistetaan tuotteille tuotantoyksikdn normaalin toiminta-asteen
mukaisesti. Turvetuotannon vaihto-omaisuus siséltdd myyntivalmiiksi muokatut turvevarat eli turpeen
myyntivaraston. Myyntikuntoon muokkaamattomat turvevarat kasitellaan kayttdomaisuudessa
turvesubstanssina, joka poistetaan kaytén mukaan.

Verot

Tuloverot on kirjattu Suomen verolainsdddanndn mukaisesti. Laskennalliset verosaamiset on esitetty
litetiedoissa.

2. Liikevaihto

Liikevaihto markkina-alueittain

1000 eur 2016 2015
Suomi 246 899 236 571
Muut maat 5080 8 260
Yhteensé 251 978 244 831

3. Liiketoiminnan muut tuotot

1000 eur 2016 2015
Vuokratuotot 511 673
Avustukset ja julkiset tuet 248 291
Myyntivoitot pysyvista vastaavista 3907 10 492
Muut tuotot 2908 15 994
Yhteensa 7574 27 449

4. Materiaalit ja palvelut

1000 eur 2016 2015
Ostot tilikauden aikana -53 582 -62 182
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Varaston muutos -918 5933
Ulkopuoliset palvelut -49 056 -75 180
Yhteensa -103 555 -131 429
5. Henkil6st6a ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot
1000 eur 2016 2015
Henkilostékulut
Palkat ja palkkiot -21 308 -22 094
Elakekulut -4 086 -3 777
Muut henkildsivukulut -1 049 -1 576
Yhteensa -26 443 -27 447
Johdon palkat, palkkiot ja luontoisedut
Toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen 456 429
Hallituksen jasenet 181 183
Hallintoneuvoston jasenet 23 22
Muut johtoryhman jésenet 1375 1280
Yhteensé 2 035 1915
Henkilostén maara
Tilikauden aikana keskim&éarin 451 466
6. Poistot ja arvonalentumiset
1000 eur 2016 2015
Aineettomat oikeudet -2 125 -2 700
Rakennukset ja rakennelmat -1 695 -1 705
Koneet ja kalusto -9 633 -10 047
Muut aineelliset hyddykkeet -6 384 -8 732
Suunnitelman mukaiset poistot -19 837 -23 184
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista -154 -716
Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset yhteensé -19 991 -23 901
7. Liiketoiminnan muut kulut
1000 eur 2016 2015
Vuokrat -8 596 -7 886
Myyntirahdit -35 622 -34 995
Luovutustappiot pysyvista vastaavista -7790 -142
Tilintarkastusmenot, varsinainen tilintarkastus -113 -64
Tilintarkastusmenot, muut asiantuntijapalvelut -113 -35
Tilintarkastusmenot, veroneuvonta 0 -9
Tilintarkastusmenot -227 -108
Muut kulut -36 381 -33 375
Liiketoiminnan muut kulut yhteenséa -88 616 -76 506
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1000 eur 2016 2015
Osinkotuotot saman konsernin yrityksilté 50 221
Osinkotuotot muilta 41 4
Tuotot osuuksista 92 225
Korkotuotot saman konsernin yrityksilta 3431 3453
Korkotuotot muilta 301 69
Muut rahoitustuotot muilta 20 627
Muut korko- ja rahoitustuotot 3751 4149
Korkokulut konserniyrityksille -100 -38
Korkokulut muille -9 755 -8 493
Muut rahoituskulut muille -611 -770
Muut korko- ja rahoituskulut -10 467 -9 301
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -6 624 -4 927
Valuuttakurssivoitot 3741 3571
Valuuttakurssitappiot -3784 -4 028
Rahoituksen kurssierot -44 -457
Konserniosakkeiden ja -saamisten arvonalentumiset 0 -9 750
9. Tilinpaatdssiirrot
1000 eur 2016 2015
Poistoeron muutos
Aineettomat hyddykkeet 370 -10
Rakennukset ja rakennelmat 190 214
Koneet ja kalusto -1 555 -1 293
Muut aineelliset hyddykkeet 992 -756
Yhteensa -3 -1 846
Vapaaehtoisten varausten muutos
Jélleenhankintavaraus lisays -320 000
Jélleenhankintavarauksen kaytté
Yhteensa -320 000 0
10. valittoméat verot
1000 eur 2016 2015
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -1 255 -2 946
Aikaisempien tilikausien verot 4 -27
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Yhteensa -1 251 -2 973
11. Aineettomat hyddykkeet
Aineet- Muut
tomat  aineettomat Ennakko-
1000 eur oikeudet hyddykkkeet maksut Yhteensé
Hankintameno 1.5.2015 23551 1713 290 25553
Lisaykset 864 1537 2401
Véahennykset -791 -126 -917
Siirrot erien valilla 567 -567 0
Hankintameno 30.4.2016 24191 1713 1134 27 037
Kertyneet poistot 1.5.2015 -18 180 -22 -18 201
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 222 222
Tilikauden poisto -2 056 -69 -2125
Kertyneet poistot 30.4.2016 -20 014 -90 0 -20 104
Kirjanpitoarvo 30.4.2016 4177 1623 1134 6933
Aineet- Muut
tomat  aineettomat Ennakko-
1000 eur oikeudet hyddykkkeet maksut Yhteensé
Hankintameno 1.5.2014 22987 430 23416
Lisaykset 571 1713 353 2636
Véahennykset -499 -499
Siirrot erien valilla 493 -493 0
Hankintameno 30.4.2015 23551 1713 290 25553
Kertyneet poistot 1.5.2014 -15501 -15501
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0
Tilikauden poisto -2678 -22 -2700
Kertyneet poistot 30.4.2015 -18 180 -22 0 -18 201
Kirjanpitoarvo 30.4.2015 5371 1691 290 7352
12. Aineelliset hyddykkeet
Ennakko-
Rakennuk- Muut maksut ja
setja aineelliset kesken-
Maa- ja rakennel- Koneet ja hyddyk- eréiset
1000 eur vesialueet mat kalusto keet hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.5.2015 39 657 53430 222324 282 051 51 450 648 912
Lisaykset 548 -607 3526 23676 27 142
Vahennykset -790 -1 898 -22194 -14 981 -224 -40 086
Siirrot erien valilla 2206 11 540 19588 -33333 0
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Hankintameno 30.4.2016 39415 53130 215196 286 658 41 569 635 968
Kertyneet poistot 1.5.2015 -299 -30 676 -146 384 -142 187 -319 547
Véahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 1459 12 821 10 445 24 725
Tilikauden poisto -52 -1 695 -9 633 -6 384 -17 764
Kertyneet poistot 30.4.2016 -351 -30912 -143 196 -138 126 -312 585
Kirjanpitoarvo 30.4.2016 39 064 22218 72 000 148532 41 569 323383
Ennakko-
Rakennuk- Muut maksut ja
setja aineelliset kesken-
Maa- ja rakennel- Koneet ja hyddyk- eréiset
1000 eur vesialueet mat kalusto keet hankinnat Yhteenséa
Hankintameno 1.5.2014 37 596 53015 206 616 258432 50 662 606 322
Lisaykset 2574 507 6 658 9100 27 337 46 176
Vahennykset -513 -1003 -1652 -314 -104 -3586
Siirrot erien valilla 910 10 701 14 833 -26 445 0
Hankintameno 30.4.2015 39 657 53430 222324 282 051 51 450 648 912
Kertyneet poistot 1.5.2014 -184 -29 924 -137 159 -133 600 -300 866
Véahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 953 1422 145 2521
Tilikauden poisto -116 -1705 -10 047 -8732 -20 600
Arvonalennukset 0 0 -600 0 -600
Kertyneet poistot 30.4.2015 -300 -30 676 -146 384 -142 187 -319 547
Kirjanpitoarvo 30.4.2015 39 358 22754 75940 139 864 51 450 329 366
13. Sijoitukset
Osuudet
saman Osuudet Muut
konsernin  osakkuus- osakkeet ja
1000 eur yrityksissé yhtidissé osuudet Yhteensa
Hankintameno 1.5.2015 128 205 7962 7892 144 060
Lisaykset 1050 90 1140
Lisaykset konsernin siséiset yritysjarjestelyt 0
Véahennykset 0
Véahennykset yritysjarjestelyt -11 949 -11 949
Véahennykset konsernin sisaiset yritysjarjestelyt 0
Arvonalentumiset 0
Kirjanpitoarvo 30.4.2016 117 307 7962 7983 133 251
Osuudet
saman Osuudet Muut
konsernin  osakkuus- osakkeet ja
1000 eur yrityksissé yhtidisséa osuudet Yhteensa
Hankintameno 1.5.2014 137 397 7962 646 146 005
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Lisaykset 663 663
Lisaykset konsernin siséiset yritysjarjestelyt 11949 7272 19 221
Véhennykset -26 -26
Véahennykset yritysjarjestelyt -463 -463
Véahennykset konsernin sisaiset yritysjarjestelyt -11 941 -11 941
Arvonalentumiset -9 400 -9 400
Kirjanpitoarvo 30.4.2015 128 205 7962 7892 144 060
14. Vaihto-omaisuus
1000 eur 2016 2015
Aineet ja tarvikkeet 24 521 25575
Keskenerainen tuotanto 6 696 6 346
Valmiit tuotteet 72 489 85 317
Ennakkomaksut vaihto-omaisuudesta 134 2391
Vaihto-omaisuus yhteensa 103 839 119 629
15. Pitk&aikaiset saamiset
1000 eur 2016 2015
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Lainasaamiset 124 215 123 370
Lainasaamiset muilta 3183 3183
Muut pitk&aikaiset saamiset muilta 1400 0
Yhteenséa 128 798 126 553
16. Lyhytaikaiset saamiset
1000 eur 2016 2015
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Myyntisaamiset 678 1313
Lainasaamiset 19 419 28 766
Siirtosaamiset 113 491
Saamiset osakkuusyrityksilta
Myyntisaamiset 62 63
Siirtosaamiset 17 452
Saamiset muilta
Myyntisaamiset 30415 21 655
Lainasaamiset 5299 7703
Siirtosaamiset 8438 8953
Muut saamiset 2684 3096
Yhteenséa 67 126 72 493
Siirtosaamisten olennaiset eréat
Jaksotetut verot 1558 1423
Muut siitosaamiset myynneista 4836 4787
Muut siirtosaamiset kuluista 2044 2742
Yhteenséa 8438 8953



17. Oma p&doma

Sidottu oma padoma
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1000 eur 2016 2015
Osakepéddoma 50 456 50 456
SIDOTTU OMA PAAOMA YHTEENSA 30.4. 50 456 50 456
Vapaa oma paaoma
1000 eur 2016 2015
Muut rahastot 30 096 30 096
Voittovarat tilikauden alussa 182 551 168 287
Osingonjako -12 000 -12 000
Suorat voittovarakirjaukset
Tilikauden voitto 175 26 264
VAPAA OMA PAAOMA YHTEENSA 30.4. 200823 212 648
Laskelma voitonjakokelpoisista varoista
Edellisten tilikausien voitto 170551 156 287
Tilikauden voitto/tappio 175 26 264
VOITONJAKOKELPOISET VARAT 170726 182 551
18. Pakolliset varaukset
Pakolliset varaukset
1000 eur 2016 2015
Ympéristévelvoitteista johtuva varaus 3273 2778
Yhteenséa 3273 2778
19. Pitk&aikainen vieras paddoma
1000 eur 2016 2015
Joukkovekakirjalainat 178 909 158 848
Lainat rahoituslaitoksilta 145131 124 657
Lainat saman konsernin yrityksilta 331 324
Liittymismaksut 4772 4768
Saadut ennakot 1271 967
Yhteenséa 330413 289 564
Pitkaaikaisten korollisten velkojen lyhennysohjelma (kalenterivuosittain)
1000 eur 2016 2017 2018 2019 2020 2020 -> Yht
Joukkovelkakirjalainat 0 98 909 10 000 0 0 70 000 178 909
Rahalaitoslainat 27 020 0 25 000 60 000 50 000 10 131 172 151
27 020 98 909 35 000 60 000 50 000 80 131 351 060



20. Lyhytaikainen vieras pddoma
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1000 eur 2016 2015
Lainat rahoituslaitoksilta 27 020 95 997
Saadut ennakot 13902 18 343
Ostovelat 12 873 11193
Velat samaan konserniin kuuluville yrityksille:
Ostovelat 536 1145
Muut velat 33999 28 399
Siirtovelat 2 27
Velat omistusyhteysyrityksille:
Ostovelat 14 715 893
Saadut ennakot 28 28
Muut velat 166 225
Muut velat 10 421 19 096
Siirtovelat 10 683 10778
Yhteenséa 124 344 186 123
21. Vastuusitoumukset
1000 eur 2016 2015
Muut omasta puolesta annetut vakuudet
Takaukset 24 273 21 327
Annetut pantit 0 1
Yhteensa 24 273 21 327
Vastuusitoumukset samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta
Takaukset 11 312 12 100
Muut vastuusitoumukset 0 0
Yhteensa 11 312 12 100
Muut vastuusitoumukset
Johdannaissopimukset 345 880 416 849
Vastuusitoumukset osakkuusyhtididen puolesta
Takaukset 4300 4500
Muut vuokravastuut
Alle yhden vuoden sisalla erdantyvét vuokravastuut 1914 2663
1-5 vuoden sisélla erdantyvat vuokravastuut 3784 4987
My6hemmin erdéntyvét vuokravastuut 0 0
Yhteensa 5698 7 649

Emoyhtidlla on maanvuokrasopimuksia turvetuotantoa varten. Pinta-ala- ja vuosiperusteisia

vuokravelvoitteita oli tilikauden lopussa yhteensa 12,0 miljoonaa euroa.



Vuokran maara

Vuokran maara
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Vuokran maara

Maksu- (vuoden 2015 Sopimusten Maksu- (vuoden 2015 Sopimusten | Maksu- (vuoden 2015 Sopimusten

Vuosi perusteella) maara Vuosi perusteella) maara Vuosi perusteella) maara
2016 959 012 1114 2030 366 565 310 2044 34325,36 33
2017 940 867 1074 2031 304 821 264 2045 28496,21 29
2018 922 207 1023 2032 266 394 247 2046 26643,26 25
2019 875 865 979 2033 221989 191 2047 18161,61 20
2020 854 444 935 2034 196 753 174 2048 17141,79 16
2021 840 191 895 2035 132 069 118 2049 15930,02 15
2022 807 633 849 2036 94 520 89 2050 14693,38 14
2023 674129 562 2037 85761 82 2051 14061,37 11
2024 607 918 537 2038 74 041 72 2052 9804,95 3
2025 577 339 506 2039 65 214 67 2053 9600 2
2026 497 271 415 2040 58 114 60 2054 9600 2
2027 454 859 397 2041 43644 43 2055 280 1
2028 410816 336 2042 41 882 40 2056 280 1
2029 392 316 328 2043 35774 35

Muut taloudelliset vastuut

Yhti6 on velvollinen tarkistamaan valmistuneista kiinteistéinvestoinneista tekemiaan arvonlisavero-

véhennyksid, jos kiinteiston verollinen kaytté vahenee tarkistuskauden aikana.

Vastuun enim-

Viimeinen

maismaara  tarkistusvuosi
1 000 eur
Investointi valmistunut 2008 351 2017
Investointi valmistunut 2009 259 2018
Investointi valmistunut 2010 27 2019
Investointi valmistunut 2011 162 2020
Investointi valmistunut 2012 93 2021
Investointi valmistunut 012013-042014 72 2023
Investointi valmistunut 052014-042015 197 2024
Investointi valmistunut 052015-042016 516 2025
Yhteensé 1677

Yhtid on sitoutunut hankkimaan Peatmax Oy:lta tuotteita 19,5 miljoonalla eurolla ja palveluja 8,6 miljoonalla eurolla periodilla
1.9.2013-31.8.2018. Tilikauden loppuun mennessa kertyneité hankintoja oli yhteensé 15,5 miljoonaa euroa.
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

EBITDA
Liikevoitto + Poistot ja arvonalentumiset +/- Osuudet osakkuusyhtididen tuloksista

Kayttopaaoma
Vaihto-omaisuus + Toimialojen korottomat saatavat - Korottomat velat

Sidottu padoma
Toimialojen kayttdomaisuus + Kayttdpadoma

Sidotun paddoman kiertonopeus
Liikevaihto liukuva 12kk
Sidottu paédoma (keskiméaarin)

Sijoitetun pddoman tuotto-% (ROIC)
Liikevoitto liukuva 12kk X 100
Sidottu paédoma (keskimaarin)

Oman padoman tuotto-%
Voitto ennen veroja liukuva 12kk - tuloverot X 100
(Oma pdédoma + maaraysvallattomat omistajat) keskimaarin

Maksuvalmius
Lyhvtaikaiset korottomat saatavat
Lyhytaikaiset korottomat velat

Omavaraisuusaste %
Oma pddoma + maaraysvallattomat omistajat + pd&domalaina X 100
Taseen loppusumma — saadut ennakot

Korolliset nettovelat
Korolliset velat — korolliset lainasaamiset - rahavarat

Nettovelkaantumisaste %
Korolliset nettovelat X 100
Oma padoma + maaraysvallattomat omistajat

Vapaa kassavirta ennen veroja
EBITDA +/- kayttdpddoman muutos — nettoinvestoinnit

Tulos /osake
Emoyhtidn omistajien osuus tuloksesta / Osakkeiden lukumaéara

Oma péddoma / osake
Emoyhtidn omistajien oma padoma / Osakkeiden lukumaara

Osinko/osake
Tilikauden osingonjako / Osakkeiden lukumaara

Osinko /tulos %
100 * osinko/osake / tulos/osake
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Konsernin tunnusluvut 2011-2016

Milj. euroa 2011 2012 04/2014 04/2015 04/2016

Liikkevaihto 705,0 652,9 847,4 486,9 459,8

Kasvu % -2,0 -7,4 29,8 0,0 -5,6

Kayttokate EBITDA 454 52,1 110,8 74,7 43,1

% liikevaihdosta 6,4 8,0 13,1 15,3 9,4

Poistot -46,2 -42,0 -54,2 -39,3 -35,0

Arvonalentumiset -37,5 -0,6 -3,8 -0,7 -0,8

Liikevoitto EBIT -38,4 91 50,0 36,9 8,6

% liikevaihdosta -5,5 1,4 59 7,6 1,9

Liikevoitto ennen arvonalentumisia -1,0 9,7 53,9 37,6 9,4

% liikevaihdosta -0,1 1,5 6,4 7,7 2,1

Nettorahoituserat -8,3 -6,4 -17,2 -13,5 -9,7

Voitto/tappio ennen veroja -46,7 2,7 32,9 23,3 -11

Verot 9,6 35 -10,2 -3,6 -34

Tilikauden tulos -37,1 6,1 22,7 19,8 -4,4

Sijoitetun paddoman tuotto % -5,3 1,3 3,8 5,4 1,2

Sijoitetun pddoman tuotto ennen arvonalentumisia % -0,1 1,4 4.4 55 1,4

Sidottu padoma keskimé&arin 7289 680,6 6714 687,0 695,8

Sid. pd&doman kiertonopeus (liikevaihto / sid. pd&oma keskimaarin) 1,0 1,0 0,9 0,7 0,7

Kayttopadoma keskimaarin 165,7 125,6 130,4 164,3 163,4

Kéayttopadoma keskiméaarin % liikevaihdosta 23,5 19,2 21,9 33,7 35,5

Sidottu pddoma vuoden lopussa 713,7 667,7 659,4 713,2 669,8

Kéayttépadoma vuoden lopussa 156,0 116,9 144,2 176,9 140,2

Bruttoinvestoinnit 94,5 48,0 65,0 88,4 38,5

% liikevaihdosta 13,4 7.4 7.7 18,1 8,4

Bruttoinvestoinnit / poistot 2,0 1,1 1,2 2,3 1,1

Kayttokate 454 52,1 110,8 74,7 43,1

+/- Kéyttdpddoman muutos 56,4 39,1 27,4 -32,7 39,6

- Nettoinvestoinnit -81,2 -26,9 -21,6 -67,1 -21,9

Vapaa kassavirta ennen veroja 20,6 64,4 61,9 -25,1 60,7

Taseen loppusumma 862,0 801,2 786,9 838,2 795,0

Oma paaoma 285,5 294,7 305,2 304,4 288,2

Oma padoma keskiméaarin 326,4 296,8 300,5 2974 296,1

Korolliset velat 422,8 368,2 340,2 408,1 3845

Korolliset nettovelat 416,7 355,9 329,0 393,1 366,6

Omavaraisuusaste % 34,1 37,7 40,2 37,8 37,6

Nettovelkaantumisaste % 145,8 120,7 110,3 128,7 127,2

Korollinen nettovelka/kéyttokate 9,2 6,8 4.4 53 8,5

Maksuvalmius 2,7 2,5 2,5 3,2 29

Oman padoman tuotto % -11,4 2,1 1,3 6,6 -1,5

Osingonjako 0,0 10,0 12,0 12,0 0,0

Osinko % tuloksesta * 0,0 187,5 52,9 64,8 0,0

Henkildstd keskiméaarin 1226 1154 1091 961 914
Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakkeiden lukumaéara 30000 30000 30000 30000 30000

Tulos/osake, euroa * 0 178 683 617 -146

Oma p&doma/osake, euroa 9164 9483 9763 10 106 9571

Osinko/osake, euroa 0 333 400 400 0

* = emoyhtion osakkeenomistajien osuus tuloksesta
Huom! Tilikausi 1.1.2013-30.4.2014 16 kk
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