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VAPO OY OSAVUOSIKATSAUS 1.5.-31.12.2016
Vuosikolmannes lyhyesti:
Syys-joulukuu 2016:

- Konsernin liikevaihto syys-joulukuussa 2016 oli 130,5 (153,1 syys-joulukuu 2015)
miljoonaa euroa

- Kayttokate (EBITDA) oli 18,5 (20,7) miljoonaa euroa, 14,2 (13,5) prosenttia liikevaihdosta

- Liikevoitto (EBIT) oli 8,5 (3,3) miljoonaa euroa, 6,5 (2,2) prosenttia liikevaihdosta,
liikevoittoon sisaltyy kertaluonteisia tuottoja 0,4 (kertaluontoisia kustannuksia 7,2)
miljoonaa euroa

- Vapaa kassavirta ennen veroja oli -0,1 (0,3) miljoonaa euroa

- Bruttoinvestoinnit olivat 13,9 (13,3) miljoonaa euroa

- Nettoinvestoinnit olivat 7,2 (12,2) miljoonaa euroa

- Energiaturvetta toimitettiin 3,8 (3,6) TWh.

Touko-joulukuu 2016:

- Konsernin liikevaihto touko-joulukuussa 2016 oli 218,4 (277,2 touko-joulukuu 2015)
miljoonaa euroa

- Kayttokate (EBITDA) oli 24,3 (22,4) miljoonaa euroa, 11,1 (8,1) prosenttia liikevaihdosta

- Liikevoitto (EBIT) oli -0,5 (-9,5) miljoonaa euroa, -0,2 (-3,4) prosenttia likevaihdosta,
liikevoittoon sisaltyy kertaluonteisia tuottoja 1,4 (kertaluontoisia kustannuksia 7,2)
miljoonaa euroa

- Sijoitetun paaoman tuotto ennen veroja (pre-tax ROIC) oli 2,6 (2,4) prosenttia

- Vapaa kassavirta ennen veroja oli 16,1 (18,6) miljoonaa euroa

- Bruttoinvestoinnit olivat 26,2 (26,7) miljoonaa euroa

- Nettoinvestoinnit olivat -1,3 (11,8) miljoonaa euroa

- Omavaraisuusaste 31.12.2016 oli 42,7 (35,7) prosenttia

- Korolliset nettovelat 31.12.2016 olivat 316,8 (412,1) miljoonaa euroa

- Korollisten nettovelkojen suhde kayttokatteeseen (net debt / EBITDA) 31.12.2016 oli
7,0 (7,1)

- Energiaturvetta toimitettiin 5,3 (5,5) TWh.



Toimitusjohtaja Tomi Yli-Kyyny: Kannattavuuden parantuminen mahdollistaa
investoinnit asiakaskokemusta parantaviin digitaalisiin palveluihin

Konsernin liikkevaihto tilikauden toisella vuosikolmanneksella (syys-joulukuu 2016) oli 130,5
(153,1) miljoonaa euroa. Vertailukauden liikevaihtoon sisaltyy 30,5 miljoonaa euroa myydyn
sahausliiketoiminnan liikevaihtoa. Edellisvuotta hieman kylmempi alkutalvi nakyi
energialiiketoiminnan liikevaihdon kasvuna. Kekkilan myynti parantui vuoden takaiseen
verrattuna erityisesti ammattiviljelytuotteiden hyvan kysynnan johdosta.

Konsernin lilkevoitto paattyneella vuosikolmanneksella oli 8,5 (3,3) miljoonaa euroa. Yhtio on
tehostanut toimintaansa hakemalla kustannussaastoja koko tuotanto- ja toimitusketjusta,
vapauttanut varoja taseen ydinliiketoiminnan ulkopuolisista eristé ja vahentanyt toimintaan
sitoutuneen paaoman tarvetta muun muassa alentamalla varastotasoja. Lokakuun lopussa
yhtio laski liikkeelle 50 miljoonan euron oman padoman ehtoisen joukkovelkakirjalainan.
Keratyilla varoilla yhtio vahvistaa tasettaan ja varautuu tulevaisuuden strategisiin
kasvuinvestointeihin. Lainan vastaanotto markkinoilla oli hyva ja se merkittiin 6-kertaisesti.

Konsernin kumulatiivinen liikevaihto touko-joulukuussa 2016 oli 218,4 (277,2) miljoonaa
euroa. Sahausliiketoiminnan vertailukauden liikevaihto oli 58,0 miljoonaa euroa.
Kumulatiivinen liiketulos parani vertailukaudesta selvasti ja oli -0,5 (-9,5) miljoonaa euroa.
Sahausliiketoiminnan operatiivinen tappio, 1,7 miljoonaa euroa, samoin kuin liiketoiminnasta
luopumisen johdosta kirjattu 7,0 miljoonan euron alaskirjaus sisaltyvat vertailukauden
tulokseen. Konsernin kumulatiivinen tulos rahoituserien ja verojen jalkeen oli 4,6 (-2,7)
miljoonaa euroa, mika pitaa sisallaan valuuttakurssieroista johtuvia tuottoja 0,9 (-1,9)
miljoonaa euroa.

Toisella vuosikolmanneksella yhtio jatkoi konsernirakenteen selkiyttamista. Yksi
merkittavimmistd muutoksista oli 45 prosentin omistusosuuden myyminen Harvestia Oy:sta
Powerflute Oyij:lle. Neuvottelut paattyivat raportointikaudella ja kauppa toteutui 2.1.2017.

Vapo on ottanut strategiseksi painopistealueeksi asiakaskokemuksen parantamisen
hyodyntamalla digitalisaation mahdollisuuksia niin asiakaspalvelussa, toimitusten
optimoinnissa kuin markkinoinnissakin. Paattyneella katsausjaksolla Vapo Oy uudisti
kokonaan pelletin ja kuivikkeiden verkkokaupan ja avasi kaukolampdasiakkaille aivan
uudenlaisen sahkoisen palveluportaalin.

Vapo Oy:n paremman palvelun pelletti antaa kuluttaja-asiakkaille aikaisempaa joustavamman
ja kustannustehokkaamman tavan tilata ja ostaa laadukasta kotimaista pellettid. Uusi
kaukolampdasiakkaiden s&hkdinen palveluportaali perustuu tuntikohtaiseen kulutusdataan,
mik& mahdollistaa kiinteistokohtaisesti reaaliaikaisen kulutustiedon tarjonnan. Portaalin avulla
kaukolampdasiakkaat pystyvéat optimoimaan kaukolammon kayttodan ja paasevat
vertaamaan kulutustietojaan esimerkiksi edelliseen lammityskauteen, budjettiin tai muihin
vastaaviin kiinteistoihin.

Merkittavimmat Vapo Oy:n toimintaymparistdon vaikuttavista paatdsvaiheessa olevista EU-
tason sdadoksista ja velvoitteista ovat suurten polttolaitosten (yli 50 MW) LCP-Bref —
dokumentti ja puun energiakéyton kestavyyskriteereista sopiminen seuraavaa



paastokauppajaksoa silmalla pitden. Suomen ja Suomen biopolttoaineita kayttavien yritysten
ponnisteluista huolimatta LCP Bref -dokumentti (Large Combustion Plant Best Available
Technique Reference Document) esittaa, ettd biomassan ja turpeen poltossa muodostuvien
paastojen raja-arvot tiukentuvat oleellisesti. Kansallisten polttoaineiden kayttod edistetaan
EU-tasolla ja hiilt tuottavat valtiot ovat saamassa lievemmat paastdrajat omalle kotimaiselle
ruskohiilelleen, kun taas Suomi, Irlanti ja Ruotsi eivat saisi lievennyksia paastdrajoihin
kotimaiselle turpeelle ja puulle. Pyryn arvion mukaan Suomelle koituu tasta satojen
miljoonien eurojen ylim&araiset kustannukset.

Sen sijaan puun energiakayton kestavyyskriteereihin ei nayttaisi olevan tulossa merkittavia
muutoksia. Puun energiakayttd niin kiintean polttoaineen laitoksissa kuin
likennepolttoaineiden raaka-aineena jatkuu seuraavalla paastokauppakaudella entisin
ehdoin.

Suomen hallitus julkisti katsausjakson aikana energia- ja ilmastostrategiansa vuoteen 2030
saakka. Julkistettu strategia linjaa hallitusohjelman tavoin, ettd Suomen tavoitteena on nostaa
energiaomavaraisuutensa 2030 mennessa nykyisesta noin kolmanneksesta 55 prosenttiin
siten, ettd uusiutuvan energian kayttd nousee samalla 50 prosenttiin. Strategia mahdollistaa
turpeen energiakayton nykyisessa laajuudessaan tulevien vuosien aikana.

Todistetusti turvetuotannolla ei ollut vaikutusta Martinjarven sedimentteihin

Geologian tutkimuskeskus, Jyvaskylan yliopisto ja Turun yliopisto tutkivat yhteisessa
hankkeessa Keski-Suomessa Keuruulla sijaitsevan Martinjarven pohjalle kerrostuneita
sedimentteja turvetuotannon vesistdvaikutusten selvittdmiseksi. Jotta turvetuotannon
vaikutukset saatiin esiin, tutkimuksessa otettiin sedimenttinaytteet myos viereisesta Iso
Kivijarvesta. Sen valuma-alueella ei ole turvetuotantoa, mutta sen sedimentteihin ovat
tallentuneet tiedot muista jarven valuma-alueella vaikuttaneista tekijoista.

Vastoin julkisuudessa esitettyja arveluita ja vaitteita Martinjarvesta ei I6ytynyt turvetuotannon
massiivisia vaikutuksia. Ajoitustulosten perusteella sedimentin paksuuskasvu on ollut varsin
samansuuruista molemmissa jarvissa. Kaikilla Martinjarven naytteenottopaikoilla Tsernobylin
laskeuman aiheuttama Cs-137 -pitoisuuden nousu loytyi liejusta noin 7—8 cm syvyydesta.
Molemmissa jarvissa amerikium-241 -maaritykset vahvistivat ettd korkeimmat Cs-pitoisuudet
eivat ole liikkuneet pois paikaltaan. Naytteenottopaikoille ei siis ole syntynyt metrien paksuisia
viimeaikaisia sedimenttikerroksia, kuten on esitetty.

Molemmissa tutkimusjarvissa verrattiin myos viimeaikaista kuiva-aineen ja hiilen kertymista
samojen naytesarjojen vanhempiin osiin. Nain varmistettiin, ettei naytteenottopaikan
luontainen kerrostumisnopeus paase sotkemaan tuloksia. Molemmissa jarvissa viimeaikainen
hiilen ja kuiva-aineen kertyminen oli nopeampaa kuin ennen. Vertailujarvena toimineessa Iso
Kivijarvessa kerrostuminen oli kiihtynyt hieman enemman kuin Martinjarvessa.

Tutkimus on julkaistu saksalaisessa ymparistogeotieteen alan Environmental Earth Sciences
- lehdessa.



Konsernin keskeiset tunnusluvut

5/2015- 5/2014-

MEUR 9-12/2016 9-12/2015 5-12/2016 5-12/2015 4/2016 4/2015
Liikevaihto 130,5 153,1 218,4 277,2 459,8 486,9
Liikevoitto (EBIT) 8,5 3,3 -0,5 -9,5 8,6 36,9
% liikevaihdosta 6,5 2,2 -0,2 -3,4 1,9 7,6
Liikevoitto (EBIT) ennen arvonalentumisia 8,6 9,4 -0,3 -3,4 9.4 37,6
% liikevaihdosta 6,6 6,1 -0,1 -1,2 21 7,7
Tilikauden tulos 4.6 -2,7 -6,5 -14,4 -4.4 19,8
Kéayttokate (EBITDA) 18,5 20,7 24,3 22,4 43,1 74,7
+/- Kéyttbpddoman muutos -12,8 -8,3 -9,4 8,0 39,6 -32,7
- Nettoinvestoinnit 7.2 12,2 -1,3 11,8 21,9 67,1
Vapaa kassavirta ennen veroja -1,5 0,3 16,1 18,6 60,7 -25,1
Bruttoinvestoinnit 13,9 13,3 26,2 26,7 38,5 88,4
Sijoitetun pd&oman tuotto % * 2,6 2,3 1,2 54
Sijoitetun pd&doman tuotto % ennen arvonalentumisia * 1,9 3,3 1,4 55
Oman padoman tuotto % * 1,2 1,4 -15 6,6
Taseen loppusumma 799,5 821,1 795,0 838,2
Oma paaoma 327,3 278,6 288,2 304,4
Korolliset nettovelat 316,8 412,1 366,6 393,1
Omavaraisuusaste % 42,7 35,6 37,6 37,8
Korolliset nettovelat/kayttokate 7,0 7.1 8,5 53
Nettovelkaantumisaste % 96,8 148,2 127,2 128,7
Henkilostd, keskimaarin 788 960 914 961

*) Edelliset 12 kuukautta

**) Omavaraisuutta laskettaessa taseen padomalaina on laskettu omaksi padomaksi



Kehitys liiketoimintasegmenteittain

Vapo Oy:n johtamismallin mukaisesti sen konsernin tytaryhtioita johtavat ensisijaisesti niiden
omat hallitukset. Taman seurauksena segmenttiraportointi muutettiin 1.5.2015 alkaen ja
raportointisegmentit muodostavat jatkossa erillisyhtiot aiempien liiketoiminta-alueiden sijaan.
Vapo Oy:n segmentissa raportoidaan kuitenkin myds energialiiketoimintaa palvelevien
pienempien yhtididen tulokset, silla myds niiden toimintaa ohjataan Vapo Oy:n kautta. Naita
yhtiditéa ovat Salon Energiantuotanto Oy, Piipsan Turve Oy, Suo Oy ja Hanhisuon Turve Oy.

Liikevaihto
MEUR 9-12/2016  9-12/2015 Muutos %  5-12/2016  5-12/2015 Muutos % 5/2015-4/2016 5/2014-4/2015
Vapo Oy 90,3 86,6 4,2 132,5 139,7 5,1 257,0 2519
Vapo Timber Oy 0,0 30,5 -100,0 0,0 58,0 -100,0 63,5 89,0
Kekkila-konserni 20,7 18,9 9,7 56,1 53,1 5,7 87,9 87,1
Neova AB 15,3 17,3 -11,1 23,6 26,3 -10,2 47,8 48,9
AS Tootsi Turvas 55 3,9 41,3 8,5 7,1 20,3 13,0 12,9
Muut 0,1 0,0 1673,1 0,2 0,0 1313,2 0,0 7,8
Segmenttien valinen liikevaihto -1,4 -4,1 66,2 -2,5 -6,9 63,9 -9,4 -10,8
Yhteenséa 130,5 153,1 -14,7 2184 2772 -21,2 459,8 486,9
Liikevoitto/-tappio
MEUR 9-12/2016  9-12/2015 Muutos %  5-12/2016  5-12/2015 Muutos % 5/2015-4/2016  5/2014-4/2015
Vapo Oy 9,2 12,3 -25,7 1,3 0,8 67,3 7,4 49,1
Vapo Timber Oy 0,0 -0,8 100,0 0,0 -1,7 100,0 -2,2 0,8
Kekkila-konserni -3,0 -3,6 16,3 -0,5 -1,9 72,3 -1,3 1,1
Neova AB 1,1 0,6 80,6 -1,0 -0,9 -16,5 1,7 1,0
AS Tootsi Turvas 0,3 0,5 -42,0 0,4 0,8 -54,3 1,1 1,6
Muut -0,3 0,0 -8547,1 -0,6 0,0 -1203,9 0,2 0,9
Osakkuusyhtiot 0,9 0,1 643,7 -0,5 -0,9 39,4 1,4 2,2
Eliminoinnit 0,3 -5,9 104,5 0,4 -5,7 107,9 0,3 -19,8
Yhteenséa 8,5 3,3 154,7 -0,5 -9,5 94,6 8,6 36,9
Vapo Oy

Vapo Oy tarjoaa yrityksille, kunnille ja kuluttajille paikallisia polttoaineita, lampdratkaisuja ja
ymparistoturpeita. Polttoaineiden osuus yhtion ulkoisesta liikevaihdosta on noin 70 prosenttia,
l[amporatkaisujen noin 25 prosenttia ja ymparistoturpeiden noin 5 prosenttia. Yhtion uusimmat
kaupalliset liiketoiminnat ovat Vapo Fibers ja Vapo Carbons. Vapo Fibers keskittyy turpeesta
saatavan turvekuidun hyédyntadmiseen teollisessa mittakaavassa uusissa
kayttotarkoituksissa. Vapo Carbons tahtd& nopealla aikataululla teknisten hiilten kasvaville
kansainvalisille markkinoille turvetta raaka-aineena kayttavalla tuotteella.



Yhtion tilikauden toisen tertiilin (syys-joulukuu 2016) likkevaihto oli 90,3 (86,6 syys-joulukuu
2015) miljoonaa euroa. Liikevoitto raportointijaksolta oli 9,2 (12,3) miljoonaa euroa.
Liikevoittoon siséltyy kertaluonteisia tuottoja 1,1 (-0,3) miljoonaa euroa. Syys-joulukuun 2016
bruttoinvestoinnit olivat 11,3 (9,9) miljoonaa euroa.

Tilikauden toisen tertiilin (syys-joulukuu) polttoaineiden seké& lammon toimitukset olivat
vertailukautta suuremmat. Syksy ja alkutalvi olivat pitkan ajan keskiarvoa lampimampia, mutta
kuitenkin edellisvuotta kylmempi&, mista johtuen polttoaineiden ja [lAmmon tarve kasvoi
edellisvuodesta, vaikkakin puupolttoaineiden ja erityisesti sivutuotteiden tarjonnan kasvu
alensi turpeen kysynt&aé. Energiaturpeen toimitusmaaré jaksolla oli 3,4 TWh (3,2 TWh).

Yhtion touko-joulukuun 2016 likkevaihto oli 132,5 (139,7) miljoonaa euroa ja liikevoitto 1,3
(0,8) miljoonaa euroa. Liikevoittoon sisaltyy kertaluonteisia tuottoja 2,0 (1,3) miljoonaa euroa.
Touko-joulukuun investoinnit olivat 20,1 (21,1) miljoonaa euroa. Energiaturvetta toimitettiin
touko-joulukuussa yhteensa 4,9 (5,1) TWh.

Voima- ja lampolaitosten myyntivolyymi ja hinnat kehittyivat suotuisasti edellisen vuoden
vastaavaan jaksoon verrattuna. Samaan aikaan kehitystoimet laitosten operoinnissa ja
kunnossapidossa alensivat kustannuksia.

Turpeen seitseman miljoonan kuutiometrin tuotantomaara jai sateisen loppukesan johdosta
suunniteltua pienemmaksi. Edellisiné kesiné tuotetut varmuusvarastot turvaavat kuitenkin
asiakkaiden polttoainetoimitukset.

Metsapolttoaineiden myyntivolyymi sailyi vertailukauden tasolla, mutta erityisesti
sahateollisuuden sivutuotteiden lisdantynyt tarjonta heikensi kannattavuutta. Pelletin
myyntivolyymi kasvoi vertailukaudesta. Pellettiliketoiminnassa tehdyt tehostamistoimet raaka-
aineen hankinnassa ja varastojen seka tuotannon kysyntalahtéisessa optimoinnissa
paransivat kannattavuutta.

Neova AB

Neova AB on Vapo Oy:n ruotsalainen tytaryhtio, joka tarjoaa asiakkailleen kaukolampo6a seka
raataloityja lammitysratkaisuja teollisille asiakkaille. Lis&ksi yhtio tuottaa ja markkinoi
turvetuotteita energia-asiakkailleen seka kasvuturvetuotteiden kayttajille. Vuosimyynti
jakaantuu lahes tasan lampdratkaisujen ja turvetuotteiden kesken.

Yhtion tilikauden toisen tertiilin (syys-joulukuu 2016) likkevaihto oli 15,3 (17,3 syys-joulukuu
2015) miljoonaa euroa. Kauden liiketulos oli 1,1 (0,6) miljoonaa euroa. Tulokseen sisaltyy 0,2
miljoonan euron kertaluonteinen tuotto aikaisemmille vuosille tehdyn kustannusvarauksen
purkamisen seurauksena. Joidenkin polttoaineasiakkaiden suunniteltua pidemmaét
tuotantoseisokit laskivat turpeen myyntia ja tulosta. Syys-joulukuun 2016 bruttoinvestoinnit
olivat 1,3 (1,6) miljoonaa euroa.



Yhtion touko-joulukuun 2016 liikevaihto oli 23,6 (26,3) miljoonaa euroa ja liiketulos -1,0 (-0,9)
miljoonaa euroa. Touko-joulukuun investoinnit olivat 2,3 (2,5) miljoonaa euroa. miljoonaa
euroa.

Energiaturvetta toimitettiin touko-joulukuussa yhteenséa 0,3 (0,3) TWh.

Neova AB:n tytaryhtio Brostorpsmossen fuusioitiin emoyhtiodn syyskuun 2016 alussa.

AS Tootsi Turvas

AS Tootsi Turvas on Vapo Oy:n virolainen tytaryhtio, jonka paaliiketoiminta muodostuu kasvu-
ja energiaturvetuotteiden ja puupolttoaineiden myynnista seka lammaontuotannosta ja -
myynnista. Kasvuturve muodostaa vuosimyynnista 47 prosenttia, puupolttoaineet 30
prosenttia, energiaturve 13 prosenttia ja |amp6 10 prosenttia.

Yhtion tilikauden toisen tertiilin (syys-joulukuu 2016) liikevaihto oli 5,5 (3,9 syys-joulukuu
2015) miljoonaa euroa. Kauden liikevoitto oli 0,3 (0,5) miljoonaa euroa. Liikevoitto sisaltaa
kertaluonteisia kustannuksia 0,5 miljoonaa euroa, joka padosin aiheutui
elakevarausjarjestelyn laskentaperiaatteiden paivityksesta. Liikevaihto kasvoi edelliseen
vuoteen verrattuna erityisesti kasvuturvetuotteissa. Syys-joulukuun 2016 bruttoinvestoinnit
olivat 0,3 (0,4) miljoonaa euroa.

Yhtion touko-joulukuun 2016 liikevaihto oli 8,5 (7,1) miljoonaa euroa ja likkevoitto 0,4 (0,8)
miljoonaa euroa. Touko-joulukuun investoinnit olivat 1,9 (0,6) miljoonaa euroa.
Energiaturvetta toimitettiin touko-joulukuussa yhteensé 0,1 (0,1) TWh.

Kekkila-konserni

Kekkila-konserni kehittdd, valmistaa ja markkinoi puutarha-alan korkealaatuisia kasvualustoja,
kasvinravinteita ja katemateriaaleja seka kotipuutarhan ja pihan rakentamisen tuotteita
harrastajille, ammattiviljelijoille ja viherrakentajille.

Tilikauden toisen tertiilin (syys-joulukuu 2016) liikevaihto oli 20,7 (18,9 syys-joulukuu 2015)
miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi edelliseen vuoteen verrattuna kaikissa
paaliiketoiminnoissa. Vahvinta kasvu oli ammattiviljelyliketoiminnassa. Kire&sta
kilpailutilanteesta huolimatta myds kuluttajaliiketoiminnan myynti kasvoi lievasti
vertailukaudesta. Liiketulos oli -3,0 (-3,6) miljoonaa euroa. Tulokseen sisaltyi -0,3 (-0,5)
miljoonan euron kertaluonteinen kustannus. Liikevoitto parani vertailukaudesta myynnin
kasvun ja kiinteiden kustannusten laskun seurauksena. Kekkild-konsernin bruttoinvestoinnit
olivat 1,0 (1,3) miljoonaa euroa.

Kekkila-konsernin touko-joulukuu 2016 liikevaihto oli 56,1 (53,1) miljoonaa euroa. Liiketulos
oli -0,5 (-1,9) miljoonaa euroa. Tulokseen sisaltyy -0,3 (-0,5) miljoonan euron kertaluonteinen
kustannus. Kekkila-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 1,8 (2,3) miljoonaa euroa.



Kekkila-konserni uudisti johtamismallinsa loppuvuoden aikana. Muutoksella yhtio hakee
voimakkaampaa kasvua ja parempaa kannattavuutta toiminnan tehostamisen kautta.

Muut toiminnot

Muut-segmentti pitda sisalladn Vapo Clean Waters Oy:n, Tanskan tytaryhtion Vapo A/S:n
sek& Forest BtL:n, jonka operatiivinen toiminta lakkautettiin vuonna 2014. Muut-segmentin
vaikutus liiketulokseen syys-joulukuussa oli -0,3 (0,0) miljoonaa euroa ja touko-joulukuussa -
0,6 (0,0) miljoonaa euroa.

Kassavirta, investoinnit ja rahoitus

Vapaa kassavirta ennen veroja touko-joulukuussa 2016 oli 16,1 (18,6) miljoonaa euroa.
Kayttokate (EBITDA) oli 24,3 (22,4) miljoonaa euroa. Johtuen suunniteltua alhaisemmista
varastoista, kayttbpdaoma pieneni ja paransi kassavirtaa -9,4 (kayttopadoma kasvoi 8,0)
miljoonalla eurolla.

Touko-joulukuun 2016 bruttoinvestoinnit olivat 26,2 (26,7) miljoonaa euroa, mika oli 109 (107)
prosenttia poistojen maarasta. Noin puolet kokonaisinvestoinneista kohdistui Lamp0 ja sahko
-liketoiminnan kasvattamiseen seka laitosten kaytt6on ja kunnossapitoon.
Turvetuotantoalueiden valmisteluinvestointien osuus kokonaisuudesta oli 35 prosenttia.
Nettoinvestoinnit raportointikaudella olivat 1,3 (-11,8) miljoonaa euroa.

Vapo Oy maksoi osinkoa omistajilleen syyskuussa yhteensé 4,0 (12,0) miljoonaa euroa.
Korolliset nettovelat olivat raportointikauden lopussa 316,8 (412,1) miljoonaa euroa. Korolliset
nettovelat sisaltavat Vapo Oy:n tytaryhtiosséa olevan 5,0 miljoonan euron padomalainan.
Korollisten nettovelkojen suhde edellisen 12 kuukauden kayttokatteeseen (net debt/EBITDA)
31.12.2016 oli 7,0 (7,1). Lyhytaikainen korollinen velka oli 102,4 (72,4) miljoonaa euroa.
Konsernin pitkaaikaisista korollisista veloista 36,5 prosenttia on omavaraisuuteen sidotun
kovenanttiehdon piiriss&, jonka ehdot tayttyivat katsauskauden lopussa. Omavaraisuusaste
oli joulukuun lopussa 42,7 (35,7) prosenttia ja nettovelkaantumisaste 96,8 (147,5) prosenttia.
Konsernin taseen loppusumma oli 799,5 (821,1) miljoonaa euroa. Konsernin nettorahoituserat
olivat -6,6 (-6,1) miljoonaa euroa. Nettorahoituseréat olivat -3,0 (-2,2) prosenttia liikevaihdosta.

Katsauskaudella yhtio laski likkeelle oman pddoman ehtoisen, 50 miljoonan euron suuruisen
joukkovelkakirjalainan (hybridilaina). Jarjestely vahvisti konsernin rahoitusasemaa ja tuo
joustavuutta tulevien strategisten investointien rahoittamiseen.



Yhtiokokoukset

Vapo Oy:n varsinainen yhti6kokous pidettiin Helsingissa 22.9.2016. Yhtiokokous vahvisti
tilinp&atoksen ja konsernitilinpdatoksen tilikaudelta 1.5.2015-30.4.2016 ja myonsi
vastuuvapauden hallintoneuvoston ja hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle. Yhtiokokous
paatti maksaa 30.4.2016 p&éattyneelta tilikaudelta osinkoa 133,33 euroa osakkeelta, yhteensa
4,0 miljoonaa euroa. Osingon maksupaiva oli 23.9.2016.

Yhtiokokous vahvisti hallintoneuvoston jasenmaaraksi kahdeksan. Puheenjohtajaksi valittiin
Johanna Ojala-Niemel& ja varapuheenjohtajaksi Heikki Miilumaki. Markku Eestila, Hanna
Halmeenpaa, Reijo Hongisto, Hannu Hoskonen, Eero Kubin, Esko Kurvinen, Tommi Lunttila
ja Tiina Snicker valittiin uudelleen jaseniksi.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenmaaraksi kuusi. Puheenjohtajana jatkaa Jan Lang ja
varapuheenjohtajaksi valittin Hannu Linna. Pirita Mikkanen, Minna Pajumaa ja Martti
Haapamaéki jatkavat hallituksen jasenina. Markus Tykkylainen valittiin uutena jasenené
hallitukseen.

Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteiso KPMG Oy Ab.

Vapo Oy:n ylimaarainen yhtiokokous pidettiin Helsingissa 13.10.2016. Yhtiokokous vahvisti
hallituksen jAsenmaaraksi seitseman. Hallitukseen nimitettiin uutena jasenend Tuomas
Hyyrylainen. Lisaksi 7.12.2016 pidetyssa ylimaaraisessa yhtiokokouksessa yhtiokokous
vahvisti hallituksen jasenmé&éaraksi kahdeksan ja hallitukseen nimitettiin uutena jasenené
Minna Smedsten.

Vapo Oy:n hallitus valitsi keskuudestaan hallituksen henkildstévaliokunnan (ent.
palkitsemisvaliokunta) jaseniksi Jan Langin (puheenjohtaja), Martti Haapamaen, Tuomas
Hyyrylaisen ja Minna Pajumaan. Tarkastusvaliokunnan jaseniksi valittin Hannu Linna
(puheenjohtaja), Pirita Mikkanen, Minna Smedsten ja Markus Tykkylainen.

Muutokset organisaatiossa

Neova AB:n tytaryhtio Brostorpsmossen AB fuusioitiin emoyhtidon syyskuussa 2016.

AS Tootsi Turvas fuusioi Ridalan kunnalta kesakuussa 2016 ostamansa lammdntuotanto- ja
jakeluyhti6 AS Uuemdisa Teenuksen syyskuussa 2016.

Kekkila Oy myi Venajalla toimineen tappiollisen yhtionsa, Kekkila RUS LLC:n, MBO-kaupalla
yhtion toimitusjohtajalle. Kauppa toteutettiin 30.12.2016.

Vapo Oy sopi 45 prosentin omistusosuutensa myymisesta puunhankintayhtio Harvestia
Oy:sta Powerflute Oyj:lle ja kauppa allekirjoitettiin 31.10.2016. Kaupan toteutuspéiva oli
2.1.2017.
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Toimintaan sisaltyva luontainen kausivaihtelu

Vuodenaikojen mukaan vaihteleva [ammitystarve tuo syklisyyttd konsernin
energialiikketoimintaan. Paattynyt toinen vuosikolmannes aloitti varsinaisen lammityskauden,
ja alkutalven hyvien pakkasjaksojen ansiosta polttoaineiden ja lammdn kysynta oli
vertailukautta vahvempi. Tulevien talvikuukausien lampotilalla on suuri vaikutus yhtion koko
tilivuoden taloudelliseen tulokseen.

Kekkila-konserni keskittyi toisella vuosikolmanneksella seuraavan kevaan myyntisesonkiin
puutarhatuotteiden myynnin, markkinoinnin ja tuotannon osalta.

Henkildsto

Raportointikaudella konsernin palveluksessa oli keskimaarin 788 (960) henkil&.

Henkilostd segmenteittain, keskimaarin

5/2015- 5/2014-

5-12/2016 5-12/2015 4/2016 4/2015

Vapo Oy 392 466 451 466
Vapo Timber 0 110 81 107
Kekkila-konserni 264 256 256 248
Neova AB 87 96 92 87
AS Tootsi Turvas 33 33 33 35
Muut 11 0 1 17
Yhteensé 788 960 914 961

Vapo Oy:n yt-neuvottelukunta kokoontui vuosikellon mukaisesti kerran raportointijaksolla
kasittelem&&n ajankohtaisia asioita. Kekkila Oy:ssa kaytiin yhteistoimintaneuvottelut yhtion
kannattavan kasvun tukemiseksi ja konsernin liiketoimintarakenteen selkiyttamiseksi.
Neuvottelujen piirissé oli Kekkila Oy:n Suomen henkilsto, pois lukien tydntekijoiden
henkil6stéryhma. Neuvotteluja kaytiin hyvassa yhteistydssa henkildstoryhmien edustajien
kanssa ja toiminnan suunnittelu oli tehokasta. Neuvottelujen lopputuloksena tytnantaja
julkaisi uuden organisaatio- ja toimintamallirakenteen. Neuvottelujen jalkeisilla paatoksilla ei
ollut henkilostévaikutuksia.

Vapo Oy:n hallitus nimitti Jyrki Vainionp&én yhtion varatoimitusjohtajaksi 17.10.2016.

Vapo Oy:n toimitusjohtaja Tomi Yli-Kyyny irtisanoutui tehtdvastaan joulukuun lopussa. Yhtion
hallitus kaynnisti toimenpiteet uuden toimitusjohtajan valitsemiseksi. Tomi Yli-Kyyny jatkaa
yhtion toimitusjohtajana 30.4.2017 saakka.

Liiketoimintojen lahiajan riskit
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Energia-alaa koskevan lainsdddannon muutokset muodostavat merkittavimman riskin Vapo
Oy:n liikketoimintaan. Suurten polttolaitosten (yli 50 MW) LCP-Bref —dokumentti ja puun
energiakayton kestavyyskriteereistd sopiminen EU:ssa seuraavaa paastokauppajaksoa
silmalla pitden uhkaa erityisesti kotimaisen turpeen kilpailukykya tuontipolttoaineisiin
verrattuna. Puun energiakayton kestavyyskriteereista on sovittu EU-komission
energiapaketissa, mutta parlamentin osalta kasittely on viela keskenerainen. Lis&ksi
paastokaupan ulkopuolisiin sektoreihin vaikuttava maan kayton LULUCF-direktiivi voi
vaikuttaa myds energiasektorin toimintaympéaristoon, mikali metsien hiilinielulaskenta muuttuu
nykyisesta. Turvetuotannon jatkuvuuden kannalta olennaista on, etta uusien
turvetuotantoalueiden ymparistoluvitus tapahtuu joka puolella maata tasapuolisesti ja
yksiselitteisiin ymparistokriteereihin perustuen.

Suomen hallitus julkisti energia- ja ilmastostrategiansa vuoteen 2030 saakka. Julkistettu
strategia linjaa hallitusohjelman tavoin, ettd Suomen tavoitteena on nostaa
energiaomavaraisuutensa 2030 mennessa nykyisesta noin kolmanneksesta 55 prosenttiin
siten, ettd uusiutuvan energian kayttd nousee samalla 50 prosenttiin. Strategia tahtaa
kivihiilen kayton lopettamiseen, ja turpeen aseman sailymiseen huoltovarmuuden
turvaamiseksi. Asiaa koskeva lakiesitys valmistellaan vield tAman hallituskauden aikana, ja se
voi tuoda vield muutoksia nyt esitettyihin tavoitteisiin.

EU:n puhtaan energian paketin kasittely jatkuu tdn& vuonna EU:n parlamentissa ja
neuvostossa. Paketti sisaltaa kahdeksan lainsaadantdehdotusta. Niihin kuuluu muun muassa
uusiutuvan energian direktiivi eli REDII, jonka mukaan EU:n sitova tavoite uusiutuville on 27
prosenttia vuoteen 2030 mennessa. Lopullinen sisaltd varmistunee aikaisintaan vuonna 2018.
Lisdksi komissio on ehdottanut uusiutuvan energian lisdamista lammityksessa ja
jadhdytyksessa yhdella prosenttiyksikolla vuosittain.

Kesan 2016 turvetuotanto onnistui suunnitellusti Ruotsissa, mutta jai tavoitteesta Suomessa
ja Virossa. Tavoitteesta jAdminen lisasi tilikauden tulosvaikutteisia kustannuksia varastoidun
maaréan jaadessa odotettua pienemmaksi. Onnistuneen konserniyhtididen oman kaupallisen
varmuusvarastoinnin ansiosta alhaisempi kauden turvetuotanto ei kuitenkaan vaikuta Vapon
ja Kekkilan tuotteiden tarjontaan olennaisesti tulevalla lAmmitys- ja tuotantokaudella.

Tulevien talvikuukausien lampdtilalla on suuri vaikutus yhtion polttoaineiden ja lammon
myyntiin ja sitd kautta koko tilivuoden onnistumiseen. S&hkon heikko markkinahinta on jo
johtanut yhdistetyn lAammon- ja sahkontuotantolaitoksissa ajomalleihin, joissa sahkoa ei
tuoteta lainkaan.

Turpeen kayttd lammontuotannossa on laskenut kilpailevien vaihtoehtojen johdosta
aikaisemmasta ja liséksi sd&olosuhteiltaan poikkeukselliset tuotanto- ja lammityskaudet ovat
tuoneet vaihtelua yhtion tulokseen ja kassavirtaan. Yhtid on sopeuttanut toimintaansa
muuttuneessa markkinatilanteessa ja panostaa entista voimakkaammin uusiin
palvelumalleihin ja tuotteisiin seké& kysyntaohjautuviin prosesseihin. Yhtion toiminnalta
edellytetddn yhda enemman joustavuutta ja kustannustehokkuutta.
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Yhtion tase on vahvistunut vahvan liiketoiminnan kassavirran, konsernirakenteen muutosten
ja omaisuuden myyntijarjestelyjen ansiosta. Myos toteutettu hybridilainajarjestely oli yksi
yhtidn rahoitusasemaa parantavista toimenpiteista.

Yhtion viime kevaana toteutettuun Vapo Timber Oy:n osakkeiden myyntiin liittyen on
alkamassa juridinen prosessi sopimustulkintaan liittyvan erimielisyyden vuoksi.

Muutoin Vapo-konsernin liiketoiminnan lahiajan riskeissa ei ole tapahtunut merkittavia
muutoksia edellisessa tilinpaatoksessa esitettyyn verrattuna.

Nakymat tilikauden loppuun 30.4.2017

Vapo-konserni on maailman suurimpia energia- ja ymparistoturpeen tuottajia. Yhtidlla on
merkittava rooli energiaomavaraisuuden ja huoltovarmuuden turvaajana. Poliittiset paatdkset
vaikuttavat olennaisesti liiketoiminnan kannattavuuteen ja kykyyn investoida.

Vapo-konsernin liikevaihto tulee jadmaan edellista tilikautta alhaisemmaksi
sahausliiketoiminnan myynnin johdosta. Vertailukauden 460 miljoonan euron liikevaihdosta
sahausliiketoiminnan osuus oli viela 63,5 miljoonaa euroa. Konsernin kannattavuuden
odotetaan paranevan organisaatio- ja rakennejarjestelyjen tuoman tehokkuudenparanemisen
myo6ta seké energialiiketoiminnassa etta Kekkild-konsernissa. Polttoainemarkkinassa ei
odoteta merkittdvaa kasvua kiinteilla polttoaineilla tapahtuvan sahkon erillistuotannon
jaddessa alhaiseksi. Uudet liiketoiminnat eivét viela tuota merkittavaa liikkevaihtoa kuluvalla
tilikaudella.

Vantaa, 13.2.2017

Vapo Oy

Hallitus

Lisatietoja antavat:

Tomi Yli-Kyyny, CEO
puh. 020 790 5605

Suvi Kupiainen, CFO
puh. 020 790 5516

Ahti Martikainen, Johtaja, viestinté ja yhteiskuntasuhteet
puh. 020 790 5608
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Osavuosikatsauksen taulukot

Osavuosikatsauksen laadinta IFRS:n mukaisesti edellyttd& konsernin johdolta arvioiden ja
oletusten kayttamista. Nama arviot ja oletukset vaikuttavat tase-erien arvoon, ehdollisten
varojen ja velkojen raportointiin seka raportointikauden tuottojen ja kulujen maariin. Arviot
perustuvat johdon parhaaseen ndkemykseen, mutta lopulliset toteutumat saattavat poiketa
tehdyista arvioista. Tamé&n osavuosikatsauksen laadinnassa kaytetyt arviot ovat samoja, joita
sovellettiin tilivuoden 1.5.2015 - 30.4.2016 tilinp&&toksessa.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomat.



Konsernin laaja tuloslaskelma
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MEUR 9-12/2016  9-12/2015 Muutos %  5-12/2016  5-12/2015 Muutos % 5/2015-4/2016
LIIKEVAIHTO 130,5 153,1 -14,7 % 218,4 277,2 -21,2 % 459,8
Liiketoiminnan muut tuotot 6,3 4,1 51,9% 8,8 5,6 56,5 % 8,7
Osuus osakkuusyhtitiden tuloksista 0,9 0,1 643,8 % -0,5 -0,9 -39,4 % 1,4
Liiketoiminnan kulut -118,3 -136,5 -13,4 % -202,9 -260,4 -22,1% -425,4
Poistot -10,9 -11,4 -4,6 % -24,0 -24,9 -3,5% -35,0
Arvonalentumiset -0,1 -6,1 -0,2 -6,1 -0,8
LIKETULOS 8,5 3,3 157,6 % -0,5 -9,5 94,9 % 8,6
Rahoitustuotot 2,5 0,6 319,7 % 6,2 6,6 -6,8 % 6,4
Rahoituskulut -5,1 -5,2 -28 % -12,8 -12,7 0,7% -16,1
VOITTO/TAPPIO ENNEN VEROJA 6,0 -1,3 558,9 % -7,1 -15,5 54,3 % -1,1
Tuloverot -14 -1,4 2,9 % 0,6 1,1 -43,3 % -3,4
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 4,6 -2,7 2711 % -6,5 -14,4 55,1 % -4,4
MUUT LAAJAN TULOKSEN ERAT:
Erét, jotka luokitellaan myéhemmin tulosvaikutteisiksi tiettyjen ehtojen tdyttyessa
Muuntoerot ulkomaisista yksikdisté -0,1 0,4 -0,4 -1,1 0,1
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 45 -2,2 -6,9 -15,5 -4,4
Tilikauden voiton jakautuminen:
Emoyhtién osakkeenomistajille 4,7 -2,5 -6,4 -14,3 -4,4
Madraysvallattomille omistajille -0,1 -0,2 0 -0,2 -0,1
4,6 -2,7 -6,5 -14,4 -4,4
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién osakkeenomistajille 4,5 -2,1 -6,9 -15,2 -4,3
Maaraysvallattomille omistajille -0,1 -0,2 0 -0,2 -0,1
45 -2,2 -6,9 -15,5 -4,4
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluvasta voitosta
laskettu osakekohtainen tulos
Tulos/osake, euroa 155 -84 -215 -475 -146
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000



Konsernin tase
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MEUR 31.12.2016 31.12.2015 30.4.2016
VARAT

PITKAAIKAISET VARAT

Aineettomat hyddykkeet 11,7 10,3 10,7
Liikearvo 6,0 5,8 5,8
Maa- ja vesialueet 43,2 45,4 45,4
Rakennukset ja rakennelmat 39,3 46,2 46,2
Koneet ja kalusto 125,4 128,9 129,5
Muut aineelliset hyddykkeet 222.,8 2141 217,3
Keskeneraiset investoinnit 42,8 52,3 48,6
Sijoitukset 20,0 32,3 34,2
Pitkaaikaiset saamiset 3,0 0,8 4.7
Laskennallinen verosaaminen 0,1 1,8 0,1
PITKAAIKAISET VARAT 514,2 538,0 542,4
LYHYTAIKAISET VARAT

Vaihto-omaisuus 156,1 187,3 147.,9
Myyntisaamiset ja muut saamiset 74,2 68,7 95,2
Rahat ja pankkisaamiset 44,9 1,2 9,4
LYHYTAIKAISET VARAT 275,2 257,2 252,5
MYYTAVANA OLEVA PITKAAIKAISET VARAT 10,1 25,9 0,0
VARAT 799,5 821,1 795,0
OMA JA VIERAS PAAOMA

OMA PAAOMA

Emoyhtion osakkeenomistajien oman paddoman osuus 326,3 277,6 287,1
Maaraysvallattomat omistajat 1,0 0,9 1,0
OMA PAAOMA 327,3 278,6 288,2
PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA

Laskennallinen verovelka 15,8 16,7 16,8
Pitkaaikainen korollinen vieras padoma 266,8 349,4 349,4
Pitk&aikainen koroton vieras pddoma 7,2 7,1 7.4
Pitkaaikaiset varaukset 7,6 7,3 8,1
Elakevelvoitteet 3,8 2,4 3,5
PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA 301,2 382,9 385,2
LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA

Lyhytaikainen korollinen vieras padoma 102,4 72,4 35,0
Lyhytaikainen koroton vieras paddoma 67,1 72,4 86,6
LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA 169,4 144.,8 121,6
MYYTAVANA OLEVAT KOROLLISET JA KOROTTOMAT

VVEIL AT 1,6 14,8 0
OMA JA VIERAS PAAOMA 799,5 821,1 795,0




Konsernin oman padaoman muutoslaskelma
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Oman

MEUR Kayvan paaoman Maarays-

Osake- arvon Muut Muunto- Voitto- ehtoinen vallattomat

pddoma  rahasto rahastot erot varat laina Yht. omistajat YHT.
OMA PAAOMA 1.5.2016 50,5 0 30,1 -2,2 208,8 287,1 1,0 288,2
Oman pddoman muutokset
Osingonjako 0 0 0 0 -4,0 -4,0 0 -4,0
Tilikauden laaja tulos yhteensa -0,4 -6,4 -6,9 0 -6,9
Muut muutokset 0 0 0 0 0 50,0 50,0 0 50,0
OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12.2016 50,5 0 30,1 -2,7 198,4 50,0 326,2 1,0 327,3

Oman

MEUR Kayvan paaoman Maarays-

Osake- arvon Muut Muunto- Voitto- ehtoinen vallattomat

pddoma rahasto rahastot erot varat laina Yht. omistajat YHT.
OMA PAAOMA 1.5.2015 50,5 0 30,1 -2,3 225,9 304,2 1,2 305,4
Oman pddoman muutokset
Osingonjako 0 0 0 0 -12,0 -12,0 -0,1 -12,1
Tilikauden laaja tulos yhteensa -0,8 -14,5 -15,2 -0,2 -15,5
Muut muutokset 0 0 0 0 0,8 0,8 0 0,8
OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12.2015 50,5 0 30,1 -3,1 200,2 0 278,5 0,9 278,6




Konsernin lyhennetty rahavirtalaskelma

MEUR

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto/tappio

Oikaisut tilikauden tulokseen

Kayttbpaaoman muutos

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserié ja veroja
Nettorahoituskulut

Maksetut verot liiketoiminnasta

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot
Ostetut tytayhtibosakkeet

Myydyt tytéryhtidosakkeet

Investoinnit muihin sijoituksiin

Luovutustulot muista sijoituksista

Lainasaamisten muutos

Saadut osingot
Investointien rahavirta

Rahavirta ennen rahoitusta

Rahoituksen rahavirta

Pitk&aikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos

Maksetut osingot
Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat, avaava tase
Rahavarojen muutos
Valuuttakurssien muutosten vaikutus

Rahavarat

5-12/2016

-6,5
24,9
-9,7
8,7
0,6

-1,2
8,1

-25,0
33,3
-1,2
0,0
0,0
7,7
11

0,0
15,8

23,9

15,6

-4,0
11,6

35,5

9,4
35,5

0,0
44,9

5-12/2015

-14,4
34,7
8,0
28,2
-10,2

-2,1
15,9

-26,5
16,9
0,0
0,0
-0,1
0,0
2,4

0,0
-7,3

8,6

0,5

-12,1
-11,6

4,1
-3,0
0,1
1.2

5/2015-4/2016

-4,4
58,5
24,3
78,4

135

-2,5
62,5

-38,7
18,5
0,0
3,5
-0,1
0,0
2,4

0,0
-14,4

48,1

-30,8

-12,1
-42,9

52

4,1
5,2
0,1
9,4
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Osavuosikatsauksen liitetiedot

SEGMENTTITIEDOT 5-12/2016
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MEUR Vapo Oy Vapo Kekkild&- NeovaAB AS Tootsi Muut Eliminoinnit Konserni
Timber Oy konserni Turvas yhteensa
Ulkoinen liikevaihto 131,4 0 55,2 23,5 8,1 0,1 0,1 2184
Sisainen liikevaihto 1,1 0 0,9 0,1 0,4 0,1 -2,6 0
Liikevaihto 132,5 0 56,1 23,6 8,5 0,2 -2,5 2184
Segmentin liikevoitto/-tappio 1,3 0 -0,5 -1,0 0,4 -0,6 -0,1 -0,5
Rahoitustuotot ja -kulut -4,4 0 -0,8 1,4 0 -0,2 -2,6 -6,6
Tilinp&atossiirrot ja tuloverot 2,6 0 0,2 0 0 0,1 -2,3 0,6
Tilikauden tulos -0,5 0 -1,2 0,4 0,4 -0,6 -5,0 -6,5
Segmentin varat 821,7 0 95,9 90,3 48,4 9,4 -285,5 780,2
Osuudet osakkuusyhtidissa 8,0 0 0 18,3 0 0 -7,0 19,2
Varat yhteensé 829,7 0 95,9 108,6 48,4 9,4 -292,5 799,5
Segmentin velat 563,6 0 67,3 91,6 4,7 6,6 -261,7 472,1
Velat yhteensé 563,6 0 67,3 91,6 4,7 6,6 -261,7 4721
Investoinnit 20,1 0 1,8 2,3 1,9 0 0,1 26,2
Paistot -15,8 0 4,2 35 11 0 03 24,3
SEGMENTTITIEDOT 5-12/2015
MEUR Vapo Oy Vapo Timber Kekkild&- NeovaAB AS Tootsi Muut Eliminoinnit Konserni
Oy konserni Turvas yhteensa
Ulkoinen liikevaihto 137,0 55,9 52,1 25,6 6,7 0 0 2772
Sisainen liikevaihto 2,7 21 1,0 0,6 0,4 0 -6,8 0
Liikevaihto 139,7 58,0 53,1 26,3 7,1 0 -6,9 2772
Segmentin liikevoitto/-tappio 0,8 -1,7 -1,9 -0,9 0,8 0 -6,5 -9,5
Rahoitustuotot ja -kulut -3,4 -0,4 -0,9 -1,4 -0,1 0 -0,1 -6,1
Tilinp&éatdssiirrot ja tuloverot 3,0 0,5 0,7 0 -0,1 0 -3,0 1,1
Tilikauden tulos 0,5 -1,5 -2,1 -2,3 0,7 0 -9,6 -14,4
Segmentin varat 832,7 32,4 99,2 95,4 46,8 7,6 -317,3 796,8
Osuudet osakkuusyhtidissa 8,0 0 0 19,0 0 0 -2,7 24,3
Varat yhteensé 840,7 32,4 99,2 114,4 46,8 7,6 -320,1 821,1
Segmentin velat 513,8 18,6 68,4 98,3 3,5 0,1 -160,3 542,5
Velat yhteensé 513,8 18,6 68,4 98,3 3,5 0,1 -160,3 5425
Investoinnit 21,1 0,2 2,3 2,5 0,6 0 0 26,7
Poistot -15,3 -11 -4,3 -3,5 -0,9 -0,1 0,3 -24,9



SEGMENTTITIEDOT 5/2015-4/2016

20

MEUR Vapo Oy Vapo Timber Kekkild- NeovaAB AS Tootsi Muut Eliminoinnit Konserni
Oy konserni Turvas yhteensa

Ulkoinen liikevaihto 253,7 61,0 86,2 46,6 12,3 0 0 459,8
Sisainen liikevaihto 3,3 25 1,7 1,2 0,7 0 -9,4 0
Liikevaihto 257,0 63,5 87,9 47,8 13,0 0 -9,4 459,8
Segmentin liikevoitto/-tappio 7,4 -2,2 -1,3 1,7 11 0,2 1,7 8,6
Rahoitustuotot ja -kulut -5,7 -0,4 -1,4 -2,0 0,1 -0,2 -0,1 -9,7
Tilinpaéatodssiirrot ja tuloverot -2,1 0,5 0,3 0 0 0 -2,0 -3,4
Tilikauden tulos -0,4 -2,1 -2,4 -0,3 1,2 0 -0,4 -4,4
Segmentin varat 809,8 0 118,7 92,2 47,5 8,7 -308,1 768,8
Osuudet osakkuusyhtidissa 8,0 0 0 19,1 0 0 -0,9 26,2
Varat yhteensé 817,8 0 118,7 1113 47,5 8,7 -309,0 795,0
Segmentin velat 483,0 0 87,2 94,5 4,8 6,3 -169,1 506,8
Velat yhteensé 483,0 0 87,2 94,5 4,8 6,3 -169,1 506,8
Investoinnit 31,3 0.2 36 38 11 0 -15 385
Paistot 21,7 1.2 6,7 5,0 .13 0,2 1,0 35,0
ANNETUT VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET JA MUUT VASTUUT 31.12.2016 31.12.2015 30.4.2016
TEUR
Annetut vakuudet
Omien velkojen vakuudeksi

Kiinnitykset 6 867 6 497 6498
Vastuut omista sitoumuksista

Kiinnitykset

Takaukset 22 056 29 558 29 147

Pantit 4 4 4

Yhteens& 28 927 36 059 35 649
Rahoitusleasing- ja muut vuokravastuut
Rahoitusleasingvastuut

Seuraavan 1 vuoden aikana maksettavat 2515 1250 1242

My6hemmin maksettavat 38 827 14 321 20 841
Muut vuokravastuut

Seuraavan 1 vuoden aikana maksettavat 2881 3187 2723

My6hemmin maksettavat 6376 4689 4501

Yhteens& 50 599 23 447 29 307

Konserni on vuokrannut koneita ja laitteita, ajoneuvoja sekéa atk-laitteita. Merkittdvimma&n osan sopimuksista muodostavat vuokratut

tuotantokoneet ja -laitteet, joiden paddoma-arvot tilinpéatdshetkella ovat 8,7 milj. euroa.

Hankinta-ajalla olevia sopimuksia ei ole. Vuokrasopimusten pituudet ovat kymmenen vuotta. Sopimuksiin siséltyy mahdollisuus, mutta ei

velvollisuutta jatkaa sopimusta alkuperédisen paattymispaivan jalkeen.
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31.12.2016 31.12.2015 30.4.2016
TEUR
Vastuusitoumukset osakkuusyhtididen puolesta
Takaukset 2000 4500 4300
AVOIN JOHDANNAISSOPIMUSKANTA 31.12.2016 31.12.2015 30.4.2016

TEUR Nimellisarvo Nimellisarvo Nimellisarvo
Kaypa arvo Kaypa arvo Kaypa arvo

Korkojohdannaiset 205 000 238 000 235 000
-1324 55 -284

Valuuttajohdannaiset 100 389 108 540 126 478
-912 424 142

Hyodykejohdannaiset 5922 6 551 6 641
-707 -1 536 -1 396

Yhteensa nimellisarvot 306 788 353091 368119
Yhteensé kayvéat arvot -2979 -1 057 -1538




